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ii.

IPARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre del 2019 los Activos Liquidos totalizaban B/. 174,847.203 que
representan el 18.42% de los Activos Totales. Estos cstan compuestos por el electivo
y depositos en bancos y abonos a préstamos hasta 186 dias por B/. 145,034,570 y
Bonos de la Republica de Panama por B/. 9,293,753; Bonos Cuasi soberanos por B/,
1,760,732 y Bonos Corporativos por B/. 1,831,978 v I'rcasury Bill por B/. 16,926,171,
considerados con alta liquidez cn ¢l mercado. Los activos liguidos representan el
47.42% de los depositos recibidos de clientes y bancos por B/. 368,709,315 a menos de
186 dias.

RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de scpticmbre de 2019 el Emisor contaba con un capital pagado de B/
57,704,000 que representa el 56.16% del tolal de recurso de capital. Las utilidades no
distribuidas representan el 31.26% del total por B/, 32,119,856.

iii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de septiembre de 2019 los ingresos del emisor totalizan B/, 17,049,027, El total
de los gastos generales lueron de B/, 6,413,647 y los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/, 8,716,118, La ganancia neta es de B/, 1,261,502,



A. PERSPLCTIVAS DEL NEGOCIO

T.a mayoria de las operaciones de crédilo del Emisor se efectiian en la Republica de Panama
y Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende,
principalmente, dc las condiciones prevalecienies ambos paises.  Debido al tamafio
reducido y a la menor diversificacion de la economia panamcfia con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia de aconlecimientos adversos en Panama podria
tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mis
diversilicada y extcnsa. Asi como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de Ameérica y de algunos paises de Sudamérica y de la region influye en la evolucion de la
economia en Panamd y del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversion que representa alrededor del
15.86% del activo, la cual podria verse afectada en su valoracion, si ocurre una crisis
ccondmica internacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y cxtraordinarias
de la presente Emision, pudieran verse afectados si se produce una contraccion o
desaceleracion en las actividades econdmicas en alpuno de los paises de la region, y/o una
crisis econdmica internacional que impacle en los mercados de valores internacionales.

[Las principales actividades del Banco son:
Bancu Privada

A través del departamento de Banca Privada, Prival Bank, S.A. ofrece a sus clientes una
amplia gama de productos y servicios financieros adecuados a sus necesidades con la
asesoria de un equipo profesional altamente calificado y de amplia cxpericncia en el
mercado local e internacional.

Ademds de los productos tradicionales de la banca, como lo son préstamos y deposilos,
nuestros clientes pueden acceder a cuentas de inversion donde, de acuerdo con su perfil de
riesgo, serdn asesorados cn la construccion y manejo de un portafolio diversificado de
inversiones.

De igual mancra, ofrecemos la participacion cn Prival Investment Funds, una [amilia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, S.A., Prival Multistrategy Tncome & Growth
Fund, S.A., Prival MILA Fund, S.A., Prival Real Lstate Fund S.A. y Prival Private Equity
Fund, 5.A.

Como consccuencia de la gestion manejamos 3,605 millones en activos de clienles al 30 de
sepliembre de 2019,
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De igual manera, ofrecemos la parlicipacién cn Prival Investment Funds, una familia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, 8.A., Prival Mullistrategy Income & Growth
Fund, S.A., Prival MILA Fund, S.A. y mas recicntemente, Prival Real Lstate Fund S.A. y
Prival Private Equity Fund, S.A.

Como consecuencia de la gestion realizada en Banca Privada, Prival Bank, S.A. y sus
subsidiarias administran mas de B/. 3,605 millones cn activos de clientes al 30 de septiembre
de 2019.

Banca de Inversion

Banca de Inversion es la division del banco que sc encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, y levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales, y a la
Banca Corporativa. La division cstd enfocada en olrecer soluciones de [inanciamicnto para
clienles corporativos para diversos usos como los son la financiacion de proyectos,
expansioncs, mejoras de infraestructura, adquisiciones, cntre otros. Eslas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamicntos tipo
‘mezzaning’, cntre otras eslruciuras a través de institucioncs de la regiém. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 78 facilidades de financiamicnto por un monto de mas de
$3.900 millones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la region,

Trading

El departamento de ‘Irading lleva la relacion con clientes que necesitan operar en los
mercados tales como bancos, compafifas de seguros y fondos de pensiones. Su mision es
ofrceer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en ¢l mercado local e
intcrnacional.

También estdn encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clicntes institucionales
como nucstros clientes de Banca Privada y de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de cjecucion dedicada, con profesionales de cxperiencia en
mercados locales e internacionales.



Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de
Entidades Financicras (SUGEF).

Ln ¢l mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A. cambid
su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversion y banca privada con clientes costarricenses. Tas divisiones son muy similarcs a
las unidades de negocio que hemos descrito anteriormente.

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. cs la unidad de negocio que maneja
todas las posiciones de inversién de nuestros clientes de banca privada, las relaciones con
clienles institucionales y las transacciones propias del banco en lo que a mercados de
capitales local ¢ internacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securities Administradora de Fondos de lnversion, S.A., es la unidad de negocios

encargada de administrar los fondos mutuos propios cn Costa Rica. Al 30 dc septiembre de
20019 sc encuentra operando 4 fondos mutuos por un monto de B/, 127,844,348,

I1 PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

WVer Anexo

ITI PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES

No aplica

]'t"r PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCTARIO

No aplica



V Parte
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral sera enviada en el mes de noviembre
de 2019 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que
lo solicite.

Representante Legal
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Prival Bank, S. A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Prival, 5.A.)

Estados Financieros Consolidados por el perlodo
terminado el 30 de septiembre de 2019
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Prival Bank y Subsidiarias, S. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acomparian de Prival Bank y Subsidiarias, S.
A en adelante la Compaifiia, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre
de 2019, y los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 -
Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que la administracidn determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
intermedios que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude
O Error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en
nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y gue planifiguemos y realicemos la revision
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una revision
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las paoliticas contables utilizadas y |a razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base razonable, En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Prival Bank y Subsidiarias,
S. A, al 30 de septiembre de 2019, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los 3 meses
terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de contabilidad No. 34 — Informacién
Financiera Intermedia de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera,

/L:

Tsrntids

Lic. M'iﬁgms Guerrero
C.PAMND.BT4
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Enticdad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 5.A.)

Estado consolidado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2019
(En halhoas)

Activos

Efectivo y equivalentes de afectivo

Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Activos financleras a valor razonable con cambios
en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales

Activos financleros mantanidos hasta su vencimiznto

Préstamos netos

Inversian en otras entidades

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Activas intangibles v plusvalia

Impuesto sabre la renta diferido

Activos adjudicados para la venta

Propiedades de inversion

Deudores varios - aparaciones de seguros

Otros actives

Total de activos

Fasivos y patrimonio

Paslvos

Depdsitos de clientes

Depdsitos interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibides

Bonos par pagar

Documentos por pagar

Provisitin para pérdidas crediticias esperadas compromisos y

contigencias

Impuesto sobre la renta diferido
Operaciones de seguros

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

ACcionss Comunes

Acciones preferidas

Capital adicional pagado

Resarva legal

Camhbios netos en otro resultado integral
Litilidad no distribuida

Total de patrimonio de controladora

Participacion no controladora

Total de pasivos y patrimonio

Motas

810
12
13
14

16

7

6.18
14
20
21
22
23

g, 25

26

Septiembre 2019 Junio 2019
174,763 B66 169,380,255
118,854 1,454,810
16,787,560 18,583,184
129,326,611 122,728,669
4,328 448 -
544,105,648 540,827,931
125,000 7,715,338
4,563,175 4,613,930
17,005,052 10,835,760
THG 888 14,942
0,384,855 9,911,580
4,065,374 =
20710478 -
15,081,544 B,399,191
9449 172 492 895 466,381
Ga2 737 418 655,366,688
23,051,951 26,450, 265
9,290,119 9,108,548
32,200,482 35,404,841
46,244,904 43,793,180
14,912 677 11,044 142
146,201 151,619
719,629 -
27,275,177 =
30,375,547 13,284,102
836,954,116 784 603,697
253,000,000 25,000,000
1,764,000 <
30,940,000 31,740,000
12,062,733 12,826,130
(37.548) 387,719
32,118,856 30,908,845
102,748,040 100,862 694

9,469,336 -
548,172,492 595,466,301

Las notas que s& acompafian son parte integral de estos estades financieros consclidados.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.4.)

Estado consolidado de ganancla o pérdida y otro resultado integral
por &l periodo terminade ¢ 30 de septiembre de 2019
({En balboas]

Ingresos por intaresas
(Gastos por infereses
Ingresos financieros natos

Ingresos por comisiones

Senvicios por comataje de valomes y estructuracicnes

(Gaslos por comisiones

Ganancia neta par comisiones, senvicios de comrataje ¥ eslruciurackin

{Pardida) ganancia realizada en activos financieros a VRCR, neta
Ganansia no realizada en activos financieros a VRCR, nata
Ganancia realizada an aclives financieros a VROUI

Ingresos de actividades codinarias

Citros ingresos

Prowisién para perdidas crediliclas esperadas

Prowizién para pérdidas en bienes disponibles para la venta
Recuperacion de aclivos v disminucian de estimacionos y provisiones
Salarios y beneficios a ampleados

Depreciacion y amortizacion

oS

Ganancia antes del impuesto sobra k2 renta
Gaslo de impueesto sobra la renla
Participacian en ganancia (pérdida) nata de asociada

Ganancia del periodo

Otro resultade integral:
Partidas que pucden ser reclasificadas
posteriorirente & ganancia o pérdida:
Ganancla neta realizada en actvos financicros a VO
franslerida a ganancia o perdida
Waluacion del riesge de crédilo
Ganancia neta no realizada
Cambio neto en activos linancleras & YROUI

Taotal de resultado integral

Las notas que e acompafian son parte integral da astos estados financieros consolidados.

Motas Septiembre 2019 Septiembre 20138
Trimestre Acumulada Trimestre Acumulado
B, 27 11,810,485 11,510,482 12,456,239 12,456 238
B (7426767} (7 425,767) (7,380,024 (7,380,074
4,384,722 4 G4, 722 5,076,215 5,006 215
560,723 580,723 B7 8,664 78,8654
3,778,935 A.T77E935 2,792 699 2,792 890
(1,200,351) {1.290,351) (691,132) (B91,132)
3,049 307 3,048 307 2,780,231 3,780,231
(B01) (0] 31,208 3 08
47,224 47,724 : ]
452,843 452 B43 [342.578) (342 5FE)
7,033,295 7.5E3,205 7,545,078 7545078
320 614 309,614 107 267 107,287
12 [416,003) {418,005) (31,573 (31,573
(80, 297) {99,202} (217 527} (217,857
(103,250) (103,250 350,355 330,355
(3,369,835) [3,369,835) [3.6574,740) (3,574, 740)
13, 14 (514.749) (514, 744) (470,421) (470.421)
(2,529,063) (2.529,083) (AT, 348) (2,375.348)
1,300,711 1,300,711 1,332,983 1,332,983
) {39, 200) {39,208 (323 365) (323,365)
- - B3, 280 83,289
1,261,502 1,261,502 1,002 807 1,082 907
(457 HAZ) (452 643) 347 576 342 575
a7 .00 47,010 - &
{59 635) 150, 535) (442,372 (442,372
(425, 268) (425, 268) (09, 755) {93, 796}
Bag #5d 336,234 w03 111 293,111




JEn balboas) =

Prival Bank, 3.A. y subsidiariaz
{Entidad 100%: subsisaria e Grupa Privad, 5.0.)

Estada consolidado de cambios en al patrinanlo

por al perlade terminado el 30 de septivmbre de 2018

Salds al 30 de junio de 2018
Carnbics por adogoadn de NIF 9

Saldo al 1 de julio de 2018
Ganencia ded &fio

Camhio rate an ol valar razoeable de
Inwarglonas an valorss disponibios pary
fa wenla

Total da resultada integral

Otras transacciones de palrimonia:
Hasarva lngal

Transacclonas atribuible al accionisia
regislradas directamants en el patrimonio:
Dimmnucion de cagpilal pagado en sxcasos
Impuasin complamentario

Saldo al 30 de sapliembre da 2018

Saldo al 30 de junio da 2013
Gananuia del 2o

Ol resuliedo intagrak:

Waluacion ded riesgo de crédilo

Cambios matos e &l vabar raronahbls de los
aclives linanciaros al valor rezsnsitle can
cambias an QLI

Todal de reaultads Integral del anfn

Transacclonas atribuible al accionista
regislradas directamanta an el patrimonio:
Impuesio complemenlanio
Salge da subsidiaria adquirida
Dismimucion en csgital adisional pagads

Iolal da tremsaccianes airieable o socionista
regislradas diracismants en &l patrimanin

Dtrag transacolones do patrimanio:
Panficiacitn no conlroladors
Rasara regulatonia riesgo pais

Reserda Egal

Saldo al 30 de sepliembra da 2013

CamiMos
Gapital nedas en
Acciones Auciones adlclonal Resana atra resultado Utilidad Farlivipacion Total de
COMUNES prefaridas pagado legal Integral na distribuida  no contraladors  Paldimonio
285,000,000 - 35000000 11,068 74 (326 105) 26,526,480 S 47257 065
: 2 = A (1,857,570 - (1,857 570
25 000000 - 35000000 11,05B.7%1 (326,155 24,688 310 - 95,388 415
i = & - 1,052 207 - 1,052, 407
= 5 s (599, TE6) - (46 795}
= - : 199,756) 1,092 507 263,111
e - 348,502 - {385, 202) -
{800,000} (00, 000)
_ A " - [3.297) [3.29T)
25,000,000 31,200,000 114456003 (427 A0ty 25,362,218 = 5T A0
25,000,000 31.740,000 12,886,130 FELET ) 40,206,645 = TR #62 i
- - : 1,261,502 - 1,261 G0
aran 97,010
- - - 122 ETE) - [522,278]
. ? z . {425 268) 1,261,508 - G234
- - - - {3,524} - {3,524
1,764,000 1,764,000
- {H00, 000 - - - (BN, QO
- 1,754,000 {500,000} - [3.524) - SEATE
9,468,335 o 408 A
09,535 - 89536
E i = 138,805 - (136 503) - -
25,000,000 1,764,000 30940000 12962 733 (37, 548} 52.119,855 A6, 536 142, 218,376

Las natas que 5k acompaian son parls inlegral de estos estedos fnansisrms consoldaxdos.



Privat Bank, 5.A. y subsidfarias
(Entidsd 100% subsidlsia de Gnepe Frival, 3.4

Estado conswlitdada de flujos de alective
por ef periodo tarminado € 30 de aeptiemirre da 2072
{En balboaz

Flujos du afoctfvo de [as actividades do eporaclan

Czanancia dal afio

Pranizion pare perdidas crodiheias esperadas

Ajustas poy cambic en el velor razonzsblo en afrs activos
mantanidas hasix sU vencimiznio

Blepreciasion ¥ amortizacein

Caske de dnpuesio gabra la renta

Datarfara par pérdldas crediticias azparsdas

Ganancia reslizade an actlvis fnancieros A YR

Pérdida fganancis) realizada an aclivas financieras 3 VRER

Ganancia no reallizada ek acfivas finsnciaros a VYRER

Farficipacian en {ganancls) pérdida de asaniada

Irgresng Qof inkereses

GGactos da inlarases

Camblas neta en s ectives y pasivos de coerecion:
Aurrsanla & instrimenios irancaros a VHCR
{lizmirucian (aumanla} e réstamos por coomr
Lhsmirucidn en oraa aclkvas
H=mirucian an depagitas de clientes
Auments {disminucita) o atres pegivos

Impueslo $oore 3a renia pegado

IMeresas racitados

Intereses pEgacas

Efeciiva nate preseniente de (utitizado an) les actividades de operacion

Feujes ce ofecthvo de [as actividados de hversidn:

Aumento an dupdsisos & |a vista v 2 pleeo residngidos

Calnpea de activos fimancicros a WU

Prosduckd de lx vanta de activos finznciersas & VRO

Saldz de subsldiarla adquirida

\falares comprados Daje acerio de reventa

Obivs activios mantanidas pada 2 wenia

Adquisicidn o ackivos itangiblas

Adeuigicign da prapiedad, wobaliari, equipo y mejoras

Efecliva rnote dtilizads en (proveriards do) las actividadaa de invarsian

Fiujas de efectiva de fas actlvidades de finenciamiesntd:
Valorss vorklides bajo acuerde da recompra,

Cancelecianas da valores vendidos baco scuarda de secampra
Finarciamientcs racibidas

Cancalaclin de financiamietas

RBorga por pagar

Redencicn de calocacionas

Cacumentas por pegar

C-apital adiciral pagads

Raserva Mesgo pais

Aeciaras preferdas subaidiers edguinda

Pariciacian en no cantroladars

ErpLiesio camplemardana

Ffectivo neta pravenionle de bes actividedes de Ananciamignts

Aurnarta nato o efective v equivalentas da gleclh

Fiactiva y squivalentes de sfective 81 inicia dal afe
Efentren y nquivaleniss de efectivo sl final dol parfod

Trenszocionos io moneteras en las actividades de inversion y finaoelasicnto:

Ofras aclivos mantenidas pars |s varsla

Laa patas qué 50 AC0mpakan aon parte integrad e estos estados finencierus consolidados.

Saptlembre
Hotas Beptiembre 2019 18

1,261,502 1052, 007

10 416,008 24,574
- 36,19

13, 14 b, 74D 70 424
aT 30 209 226,122
- {1,747.,882)

[452,643) -

=1y

(47, 224) -

- (B3840

(11 210,424} 112 456,239)

7425 Ve F.2E0,024

1,642,192 5H1T, 525

(3,770,326) a,0u1, 20
(2 402 B55) 13,247,945}
(6,080,774 (14,638,843
15,084 245 (120,013

{1,627 818) [1.323,37¥4)

1. 50E 03 M ATT ETE

{7.215,481) [7.508,945)

4,509 450 [3,2B84,513)

g71,27d 2,507,023
147 225, 595) (12,335,176}

#2201, 709 10,654,103

(2,891 75%) -
1,332,727 [625.113)

- 1.673 538

13 (4 58] (8.725)
14 [1,377) {40,233
[9.811,386) 1,427,717

1,747,223 0,716,248
(1,852, 61%) (0,871,067

- 16, 754, DI
(5 ATHS23) (18P ES)

22 12,132,794 5,940,000
0.536,590) {2,151, 143)

3 3,550,000 176,000
(800,000 (800,000)

BS,524 -

1,764, 000

2,975,062 -
(3,534} (3,297}
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

1. Informacion general

Prival Bank, S.A., junto con sus subsidiarias (el “Banco"), antes Keen Holding, S.A. fue constituido
mediante Escritura Publica No.18876 del 20 de enero de 2008 de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panama e inicid operaciones en abril de 2009. Mediante Escritura Pablica No.1082 del 21 de enero de
2010, se cambia el nombre de la sociedad Keen Holding, S.A. a Banco Prival, S.A. (en espafiol) - Prival
Bank, 5.A. (en inglés).

Mediante Resolucién Mo. 048-2010 del 25 de febrero de 2010, emitida por la Superintendencia de Bancos
de Panama a la sociedad Prival Bank, S.A. se le concede Licencia General para llevar a cabo el negocio
de banca en cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones gue se perfeccionen, consuman
o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
de Panama autorice. El Banco inicio operaciones el 24 de marzo de 2010 y es una subsidiaria totalmente
perteneciente al Banco Prival, S.A., una entidad constituida el 8 de abril de 2009 de acuerdo con las leyes
de la Republica de Panama.

Las principales actividades del Banco se describen en la Nota 11.

Las oficinas del Banco estan ubicadas en Calle 50 y Calle 71 San Francisco, ciudad de Panama.

2. Pronunciamientos contables

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas en los estados financieros intermedios consolidados
condensados

Las siguientes Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF's) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), efectivas para el afio que inicid el 1 de enero de 2018,
no tuvieron un efecto significativo sobre los estados financieros intermedios condensados (ver nota 3.3).

MNIIF 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo dnico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos
especificos por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control
de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos
y beneficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la gula de ingresos existente. El nuevo estandar
proporciona un sencillo modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicados a todos los contratos
con clientes. La fecha efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de esta norma no
tuvo un impacto en los estados financieros.

MWIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
y medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para
entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes. El Banco esta evaluando
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

el impacto que tendra la adopcion de la NIIF 16 en su estado consolidado de situacion financiera y
revelaciones.

31 Principio de consolidacion
311 Subsidiarias
Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio y los resultados de las

operaciones de Prival Bank, S.A. y las subsidiarias controladas por éste. El control se obtiene cuando se
cumplen todos los criterios a continuacion:

- Tiene poder sobre la inversion;

- Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion
con dicha entidad, y

D Tiene |a capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte.

El Banco reevalla si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios
a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados,

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene poder sobre
la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de manera unilateral. El Banco considera todos los hechos y
circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del Banco en una participada son o no
suficientes para darle el poder, incluyendo:

o El tamafio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacion con el tamafio y |a
dispersion de la tenencia de los tenedores de voto,

. Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos U otras partes;
- Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
. Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiguen gue el Banco tiene, o no tiene, la

habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar
decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consclidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre la subsidiaria y
termina cuando el Banco pierde control de |a subsidiaria. Especlficamente, los ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o perdida
y otro resultado integral desde la fecha que el Banco obtiene el control hasta |a fecha en que el Banco deja
de controlar la subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas y cada componente de otro resultado integral se atribuyen a los propietarios del
Banco y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a
los propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras, incluso si esto da como resultado que
la participacian no controladora tenga un saldo con déficit.

En caso de ser necesario, se efectlian ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar
sus politicas contables a aquellas utilizadas por ofros miembros del Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompanias son eliminados en la consolidacion.

Jre.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

3.2.1.1 Cambios en la participacién del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propiedad del Banco en una subsidiaria que no den lugar a la pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

El valor en libros de los intereses del Banco y la participacion no controladora se ajustan para reflejar los
cambios en sus intereses relativos en las subsidiarias. Cualguier diferencia entre el monto por el cual la
participacién no controladora se ajusta y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida es
reconocida directamente en el patrimonio y se atribuye a los propietarios del Banco.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados
y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida y
el valor razonable de la participacion retenida y (i) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de |a subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como
si el Banco hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o
pérdidas o transferido a otra categorfa de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El
valor razonable de |a inversion retenida en la antigua subsidiaria, en |a fecha en que se perdio el control,
debera considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero
de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversion en una
asociada o negocio conjunta.

312 Sociedades de inversion y vehiculos separados

El Banco maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehiculos de inversion en
respaldo de los inversores. Los estados financieros de estas entidades no son parte de estos estados
financieros consolidados, excepto cuando el Banco tiene control sobre la entidad.

3.1.3 Inversiones en ofras entidades

Es una entidad sobre la que el Banco tiene influencia significativa, pero no tiene control o control conjunto,
sobre las politicas financieras u operativas. Las inversiones en otras entidades son contabilizadas
utilizando el método de participacion y son reconccidas inicialmente al costo. El costo de la inversidn
incluye los costos de transaccion.

Los estados financieros consolidados incluyen la participacion sobre la ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de participacién patrimonial, después de ajustes para presentarlas de manera
uniforme con las politicas contables, desde la fecha en que comenzd la influencia significativa hasta la
fecha en que el mismo cese,

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacion en ésta, se deja
de reconocer su participacién en las pérdidas adicionales. El valor en libros de la inversion, junto con
cualquier participacion a largo plazo que, en esencia, forme parte de la inversion neta de la participada, es
reducido a cero, con excepeién si el Banco tiene una obligacion o pagos que realizar en nombre de la
participada.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados
y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de |a contraprestacion recibida y
el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo |a
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados coma
si el Banco hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o
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pérdidas o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El
valar razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en |a fecha en gue se perdi6 el control,
debera considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero
de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversién en una
asociada o negocio conjunto.

3.2 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros consolidados es el Dolar de los Estados
Unidos de Norteamerica.

La moneda funcional de las subsidiarias es:

. Para Panama el Dolar de Estados Unidos de Norteamérica
. Para Costa Rica Colones

Al preparar los estados financieros consolidados de las entidades individuales integrantes del Banco, las
transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la entidad (monedas extranjeras) son
reconacidas a los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al cierre de
cada periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias denominadas en monedas extranjeras son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valores
razonables que estan denominados en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes
a la fecha en que se determinaron tales valores razonables. Las partidas no monetarias que estan medidas
en términos de costo histérico expresado en una moneda extranjera, no se reconvierten.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo en
que surgen, excepto por:

. Diferencias en cambios provenientes de préstamos denominados en moneda extranjera
relacionados con los activos en construccion para su uso productivo futuro, 1as cuales son incluidas
en el costo de dichos activos al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre
dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

. Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de
tasa de cambio; y

. Diferencias en cambic provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas
con operacién en el extranjero para la cual no esta planificado ni es posible que se genere el pago
(formando asl parte de la inversion neta en la operacion en el extranjero), las cuales son
reconocidas inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio a
ganancias o pérdidas sobre rembolso de |as partidas no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos de las
transacciones en moneda extranjera del Banco son convertidos en moneda de presentacion, utilizando los
tipos de cambio vigentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos
se convierten a los tipos de cambio promedio del periodo, a menos que éstos fluctuen de forma significativa
durante el perlodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio de las fechas en que se efectuan las
transacciones. Las diferencias de conversion gque surjan se reconocen en el estado consolidado de
ganancia o pérdida y ofro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio {atribuidas a las
participaciones no controladoras cuando sea apropiado).

En la disposicion de un negocio en el extranjero (es decir, disposicion de toda la participacion del Banco
en un negocio en el extranjero, una disposicion gue involucre una venta parcial de una participacion en un
acuerdo conjunto o una asociada que incluya un negocio en el extranjero del cual la participacion retenida
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se convierte en un activo financiero), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio
relacionadas con esa operacién atribuibles a los propietarios del Banco son reclasificadas a ganancias o
pérdidas.

Adicionalmente, con respecto a la disposicion parcial de una subsidiaria (gue incluye un negocio en el
extranjero), la entidad volvera a atribuir la parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de
cambio a las participaciones no controladoras y no se reconocen en ganancias o pérdidas. En cualquier
otra disposicion parcial (es decir, disposicion parcial de asociadas o acuerdos conjuntos gue no involucren
la pérdida de influencia significativa y control conjunto por parte del Banco) la entidad reclasificara a
ganancias o pérdidas solamente |a parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de cambio.

Los ajustes correspondientes a la plusvalia y el valor razonable sobre activos y pasivos identificables
adquiridos generados en la adquisicion de un negocio en el extranjero se consideran como activos y
pasivos de dicha operacion y se convierten al tipo de cambio vigente al final de cada periodo sobre el que
se informa. Las diferencias en cambio que surjan seran reconocidas en otro resultado integral.

3.3 Activos financieros

En el periodo actual, el Banco ha adoptado la NIIF @ Instrumentos Financieros. Ver nota 4 para una
explicacién del impacto. Las cifras comparativas del afio finalizado el 30 de junio de 2019 no han sido
actualizadas. Por lo tanto, los instrumentos financieros en el perlodo comparativo todavia se contabilizan
de acuerdo con la NIC - 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

3.61 Clasificacion — politica efectiva a partir del 1 de julio de 2019 (NIIF 8)

De acuerdo con la NIIF 9, el Banco clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento del
reconocimiento inicial en las categorias de activos financieros y pasivos financieros que se analizan a
continuacion.

Al aplicar esa clasificacién, se considera gue un active o pasivo financiero se mantienen para negociar si:

- Se adquiere o se incurre principalmente con el proposito de venderlo o recomprarlo a corto plazo,
(8]

= En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
gue se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patron real reciente de
obtencion de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a excepcion de un derivado que es un contrato de garantla financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectiva).

3.5.1.1 Activos financieros

El Banco clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado o medidos al
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestién de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero,
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Activos financieros medidos al costo amortizado

Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo y sus términos contractuales
dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses. sobre el principal
pendiente de pago.

El Banco incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, los ingresos devengados y otras cuentas por
cobrar.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Un activo financiero se mide al valor razonable con cambios en resultados si:

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son
unicamente pagos de principal e intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente, o

- Mo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar los flujos de efectivo
contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contractuales y vender, ©

- En el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en VRCR cuando al
hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicion o el reconocimiento
que de otra manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer |as ganancias y perdidas

El Banco incluye en esta categoria;

- Instrumentos de deuda; Estas incluyen inversiones que se mantienen bajo un modelo de negocio
para administrarlas sobre una base de valor razonable para los ingresos de inversion y las
ganancias de valor razonable.

- Instrumentos mantenidos para negociar: Esta categoria incluye los instrumentos de capital y los
instrumentos de deuda gue se adquieren principalmente con el fin de generar un beneficio de las
fluctuaciones a corte plazo del precio.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROUI)

Un instrumento de deuda es medido a VROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRGR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, v,

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de
caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

352 Clasificacion — politica efectiva antes del 1 de julio de 2019 (NIC 39)

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores de inversion a
valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
valores de inversion disponibles para la venta y préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito del active financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras
o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion.

Los activos o pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable y para los valores que no

estan al valor razonable con cambios en resultados, se incluye los costos que son directamente atribuibles
a su adquisicién o emisian.
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Activos financieros existentes al 30 de septiembre:

En esta categoria se incluyen aguellos valores adquiridos con el propdsito de generar una ganancia
normalmente a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento. Estos valeres se presentan
a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en el estado conselidado de ganancia
o pérdida.

Las ganancias o pérdidas netas reconocidas en el estado consclidado de ganancia o pérdida incluyen
cualquier dividendo o interés devengado sobre el activo, El valor razonable es determinado de acuerdo
con lo indicado en la Mota 5.

Valores de inversian a valor razenable con cambios en otros resultados integrales

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerios por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o
cambios en el précio de instrumentos.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores de inversion disponibles para la venta se miden a su valar
razonable. Para aguellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de
capital, las inversiones se mantienen a costo o costo amortizado menos cualguier pérdida por deterioro
identificada.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores de inversian
disponibles para la venta son reconocidas directamente en otro resultado integral y presentados en el
patrimonio en el rubro “otras reservas” hasta que se haya dado de baja los activos financieres o sea
determinado un deterioro.  Cuando la inversion es vendida, la ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio, es reconocida en el estado consclidado de ganancia o perdida. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado consolidado de ganancia o perdida.

Cambios en el monto en libros relacionados a cambios por conversion de la moneda extranjera, ingreso
de intereses y dividendos son reconocidos en ganancias o pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable es determinado de acuerdo a lo indicado en la Nota 5.
Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aguellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiente inicial designa al
valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa
como disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda
su inversion inicial, a menos gue sea debido a deterioro del credito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobire la base de tasa efectiva.

Los arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican
como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre el arrendamiento
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financiero par cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza
a cuentas de ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el métode de interés efectivo.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
han expirado o cuando se ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si no se transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continiia con el control del activo transferido, se reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Sise
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
se contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

3.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

3.6.1 Clasificacion

Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados (VRCR): Un pasivo
financiero se mide a VRCR si cumple con la definicién de mantenido para negociar. El Banco incluye en
esta categoria, instrumentos de capital y deuda vendidos en corto, ya que se clasifican como mantenidos
para negociar.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Esta categoria incluye todos los pasivos financieros,
distintos de los medidos al valor razonable con cambios en resultados. El Banco incluye en esta categoria
bonos convertibles, obligaciones y otras cuentas por pagar a corto plazo.

362 Clasificacién

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como atros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son posteriormente medidos al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de que el cliente no cumpla con el pago en la fecha
acordada, independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero
o téchico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado
de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de credito al que se esta expuesto y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por dichas garantias, la cual se determina por aplicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado segin se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

S E

. ¥



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consclidados al valor
razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, los pasivos
bancarios bajo dichas garantias son medidos al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la
amortizacién calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancia o peérdida el ingreso por
honorarios devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del
desembolso requerido para cancelar cualquier obligacién financiera que surja a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

Estos estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de
pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liguidan, cancelan
o expiran.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por
el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva,

Acciones preferidas

El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que la Junta Directiva
tiene total discrecion en su redencion y declaracion de dividendos. El pago de los dividendos se deduce
de las utilidades no distribuidas.

37 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen
tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la
forma simultanea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobre una base neta solamente cuando es permitido
bajo las NIIF's, o para las ganancias o pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

3.8 Intereses
Los intereses de ingresos y gastos son reconacidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro
resultado integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.
E| método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amertizado de un activo

o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
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interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de |la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto
en libros. Al calcular |a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los terminos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de
creditos.

El calculo de |a tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen
costos incrementales gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de un activo o un pasivo
financiero.

3.9 Ingresos por comisiones

Los honorarios, ingresos y gastos por comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva de
un activo o pasivo financiero se incluyen en la medicidn de |a tasa de interes efectiva.

El ingreso por interés y comisiones de la cartera de créditos y otras transacciones a mediano y largo plazo
son registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos y avances
devengan intereses hasta que son cobrados o se considere incobrable el crédito, momento en el que se
dan de baja; comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de originen de préstamos directos,
son diferidos y reconocidos durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento mediante la
tasa de interés efectiva. En el momento que las cuentas por cobrar se pagan en su totalidad, cualquiera
de los importes pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de
originen de préstamos directos, se reconocen como parte del ingreso por interes. Ingresos diferidos netos
de los costos, se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el estado consolidado de situacion
financiera adjunto.

Otros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios paor
transacciones y servicios, los que son registrados como, ingresos y gastos a medida que se den o reciben
los servicios.

Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones, neto de algunes costos directos de otorgar los
mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Por otra parte, los ingresos por servicios de corretaje y estructuracion de emisiones cormresponden a las
comisiones cobradas por la compra y venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuraciones de
deuda. Estos ingresos son reconocidos en los resultados del Banco en la fecha de la liquidacion de la
transaccion ("settlement date”).

3.10 Identificacion y medicién de deterioro

Politica efectiva a partir del 1 de julio de 2019 (NIIF 2)

El Banco reconoce provisidon por pérdidas por PCEs en los siguientes instrumentos financieros que no
sean medidos a VRCR:

. Préstamos por cobrar;
. Valores de deuda de inversion;
. Otras cuentas por cobrar.

Mo se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

-



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por perdida a una
cantidad igual a:

. PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros,
{referidas como Bucket 1); o

" PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito.
Estas son medidas como &l valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos al Grupo
segun el contrato y los flujos de efectivo que el Banco espere recibir que surjan de la ponderacion de
miultiples escenarios econdmicos futuros, descontado a la tasa de interes efectiva (TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga
un efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activas financieros
deteriorados son referidos como activos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye
datos observables acerca de los siguientes eventos:

. Dificultad financiera importante del prestatario o emisor,
. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago ¢ un suceso de mora,
. Concesiones o ventajas que el Banco, por razones economicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria otrogado en otras
circunstancias:

" Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en ofra situacion de
reestructuracion financiera;

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras: o

- La compra de un activo financiero con un gran descuento gue refleje las perdidas de crédito
incurridas.

Puede que no sea posible identificar un Gnico suceso concreto, sine que, por el contrario, el efecto
combinado de varios sucesos pueda haber causado que el activo financiero pase a presentar un deterioro
crediticio. El Banco valora si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo
amortizado o a VROU| presentan un deterioro en cada fecha de presentacion de estados financieros
consolidados. Para valorar si instrumentos de deuda soberana y corporativa presenta un deterioro, el
Banco considera las calificaciones de riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgo de credito son
definidas utilizando factores cuantitativos y cualitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos
factores pueden variar dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario. En lo que
respecta a las inversiones extranjeras el Banco utiliza las calificaciones de riesgo internacional de Fitch,
Standard and Poor's o Moody's.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos gue haya evidencia de que como resultado
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del otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido
de manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera como deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicion de incumplimiento. La
definicion de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion del respaldo
si las cantidades tienen 90 dias o mas de vencidas.

Definicidn de incumplimiento

La definicion de incumplimiento es usada en la medicién de la cantidad de las PCE y en |a determinacion
de si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimienta (Pl = probabilidad de incumplimiento)
que afecta tanto la medicion de las PCE y la identificacion de un incremento significativo en el riesgo de
crédito.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento el Banco considera los siguientes indicadores:

. El prestatario tiene mora de mas de 90 dias en cualquier obligacion de crédito.
. Incumplimiento de clausulas contractuales o situacion legal.

La definicion de incumplimiento es ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de los diferentes
tipos de activos. Los sobregiros se considera que son deuda vencida una vez que el cliente ha incumplido
el limite otorgado y no corrige su situacién en un periodo de 30 dias.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus obligaciones de credito, el Banco toma
en consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitatives. La informacién valorada depende del
tipo de activo, por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitativo usado es el
incumplimiento de acuerdos de pago, lo cual no es relevante para los préstamos de consumo. Factores
cuantitativos, tales como morosidad y no-pago de otra obligacion de la misma contraparte son factores
clave en este analisis.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

El Banco monitorea todos los activos financieros, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para
valorar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si
ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito el Banco medira la provision por pérdida con
base a PCE durante el tiempo de vida.

Escenarios econamicos forman la base para la determinacién de la probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econdmicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes escenarios |a que forma la
base de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de credito
se ha incrementado de manera significativa.

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva ('forward looking') incluye prondsticos de
indicadores econamicos de las industrias en las gue las contrapartes del Banco operan, asi como tambien
informacién generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Banco asigna sus
contrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calidad de su credito. La
informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de credito y se
hasa en el cambio en la calificacion crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el
reconocimienta inicial.
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Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo en el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, el Banco considera
por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de credito se ha incrementado de
manera significativa.

Dado gue un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutos, en |a probabilidad de incumplimiento sera mas importante
para un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparado
con un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento mas alto.

Incorporacion de informacion prospectiva (‘forward looking’)

El Banco usa la informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su valoracion
del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicion de las PCE.

El Banco ha identificado y documentado los orientadores clave del riesgo de credito y de las pardidas de
créditoe para cada portafolio de instrumentos financieros y, usando el analisis estadistico de datos
histaricos, ha estimado las relaciones entre |las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito y las
pérdidas de crédito. El Banco no ha hecho cambios en las técnicas de estimacion o en los supuestos
importantes hechos durante el periodo de presentacion de reporte.

Medicion de las PCE

Los insumos clave usados para la medicion de las PCE son:

“ Probabilidad de incumplimiento (PI);
. Pérdida dado el incumplimienta (PDI); y
. Exposicion ante el incumplimiento (EI).

La medicién de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histéricos, y son ajustados para reflejar la informacidn prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incumplimiento (Pl) es un estimado de la probabilidad de incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El calculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacién, y valorado usando herramientas de clasificacion personalizados para las diversas
categorias de contrapartes and exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando estén disponibles), asi como
también en datos internos que comprenden factores tanto cuantitativo como cualitativos, Las Pl son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones y de las tasas estimadas de
pago anticipado. La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta |as
condiciones futuras que impactaran la PL

La perdida dado incumplimiento (PDI) es un estimado de la pérdida que surge en el incumplimiento. Se
basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los que el Banco esperaria recibir, teniendo
en cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDI para activos
garantizados consideran los prondsticos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
tiempo para la realizacion del colateral y costo de la realizacion del colateral. Los modelos de PDI para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacion y tasas de recuperacion. El calculo se basa
en los flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la tasa de interes
efectiva (TIE) del activo.

La exposicién al incumplimiento (El) s un estimado de la exposicion a una fecha futura de incumplimiznto,
teniendo en cuenta los cambios esperados en la exposicion después de la fecha de presentacion de
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reporte, incluyendo reembolsos de principal e intereses, y reducciones esperadas en las facilidades
comprometidas. El enfoque de modelacion del Banco refleja los cambios esperados en el saldo pendiente
durante el tiempo de vida de la exposicion del préstamo que sea permitida por los términes contractuales
corrientes, tales como perfiles de amortizacion, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la
utilizacién de compromisos suscritos y acciones de mitigacion del crédito tomadas antes del
incumplimiento. El Banco usa modelos de El que reflejan las caracteristicas de los portafolios.

El Banco mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el perlodo contractual maximo
(incluyendo las opciones de extension) durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo de crédito y no a
un periodo mas largo, incluso si la extension o renovacion del contrato es practica comun de negocios.

Sin embargo, para instrumentes financieros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de
crédito y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo como un compromiso de
suscripcion, la capacidad contractual del Banco para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso
suscrito no limita la exposicion del Banco ante pérdidas de crédito para el periodo contractual de
notificacion. Para tales instrumentos financieros el Banco mide las PCE durante el periodo en que este
expuesta al riesgo de crédito y las PCE no serlan mitigadas por acciones de administracion del riesgo de
crédito, incluso si ese periodo se extiende mas alla del periodo contractual maximo. Esos instrumentos
financieros no tienen un términa fijo o una estructura de reembolso y tienen un periodo corto de cancelacion
contractual.

La medicién de las PCE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de cradito. Como resultado,
la medicién de la provision por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva.

Agrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los riesgos

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupacdos con
base en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

Tipo de instrumento,

Grado del riesgo de crédito;

Tipo de colateral;

Fecha de reconocimiento inicial,

Termino restante hasta la maduracion;,

Industria;

Localizacion geografica del prestatario,

Rango de ingresos del prestatario; y

El valor del colateral en relacién con el activo financiero, si ello tiene un impacto en la probabilidad
de que oeurra un incumplimiento (ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-value) ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar que cada grupo este compuesto por
exposiciones homogeneas.

Presentacién de la provision por PCE en el estado de situacién financiera:

La provisién por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y como sigue:

. Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valer en libros
bruto de los activos;
. Para los instrumentos de deuda medidos a VROU! (FVTOCI): ninguna provision por perdida es

reconocida en el estado de situacion financiera dado que el valor en libros es a valor razonable.
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Sin embargo, la provision por pérdida se incluye como parte de |a cantidad de la revaluacion en la
reserva por revaluacion de inversiones,

3.10.1 Castigo

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuando el Banco no tenga expectativas razonables
de recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de el). Este es el caso cuando el
Banco determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes
flujos de efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de
des-reconocimiento. El Banco puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos
financieros castigados. Las recuperaciones resultantes de las actividades del Banco que hacen forzoso el
cumplimiento resultaran en ganancias por deterioro.

Politica efectiva antes del 1 de julio de 2019 (NIC 39)

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, se evallia si existen evidencias objetivas de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion significativa o
prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo amortizado se toma en
consideracion para determinar si los activos estan deteriorados.  Si dichas evidencias existen para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el
costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimenio y se reconoce en el
estado consolidado de ganancia o perdida.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida sobre instrumentos
de capital no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la
pérdida por deterioro se reconoce a través del estado conselidado de ganancia o pérdida.

Se evalian los indicadores de deterioro para los activos financieros, al final de cada periodo de reporte.

Se considera deteriorado el activo financiero cuando existe una evidencia objetiva de que, como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los
flujos futuros de caja estimados de |a inversion han sido afectados.

Préstamos

El Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estén deteriorados.

Un activo financiero o grupo de activos financieros estén deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, s6lo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o méas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida’) y que la pérdida del evento (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero
que se pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado incluye
informacion observable sobre los siguientes eventos de perdidas:
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= Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

«  Unincumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

« Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga
una concesion gue no se hubiese considerado de otra manera.

s Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

« La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.

« Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales
activos, aungue la disminucion no pueda aun ser identificada con los activos financieros individuales
en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los activos
financieros que son individualmente significativos, e individual o colectivamente para activos financieros
gue no son individualmente significativos. Si el Banco determina que no existen pruebas objetivas de la
existencia de un deterioro del active financiero evaluado individualmente, ya sea significative © no, se
incluye el activo en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evallan colectivamente para el deterioro.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacion
de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evallia
colectivamente para determinar si existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del préstama, con su valor en libros actual y el monto de
cualguier pérdida se carga como una provision para pérdidas en el estado consolidade de ganancia o
pérdida. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de
reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de
los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago
de los deudores de las cantidades adeudadas segUn los términos contractuales de los activos que son
evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos gue se evalian colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el Banco,
la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al
grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si la economia actual y las condiciones de
crédito puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Beversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y |a disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, |a pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para perdidas de
préstamos. El monto de cualquier reversién se reconoce en el estado consolidado de ganancia o perdida.
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Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provisién para préstamos. Esos préstamos se
cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la
pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Préstamos reestructurados

Los préstamos reestructurados son aguellos a los cuales se le ha hecho una reestructuracién debido a
alguin deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde el Banco considera conceder algtin cambio
en los parametros de crédito. Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la
categoria asignada, independientemente de que el deudor presente cualguier mejorfa en su condicion,
posterior a su reestructuracian.

3.1 Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que |as reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Otil
o no mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida Uil estimada de los activos:

Edificio

IMobiliario y equipo de oficina 5-10 afios
Equipo de computadora 3-10 afios
Equipo rodante 3 - 5 afios
Mejoras a la propiedad 7 -10 afios

Los activos que estan sujetos a depreciacion y amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando
los cambios segun las circunstancias indiguen gue el valor en libros no es recuperable. El valor en libros
de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor
razonable menos el costo y el valor en uso,

Una partida de propiedad, mabiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando
no se esperan beneficios economicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia
o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
se determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas v el valor en libros del activo, y se reconoce
en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

3.12  Bienes adjudicados para la venia

Los activos no corrientes recibidos por las entidades consolidadas del Banco para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos recibidos en dacion de pago,
salvo que las entidades consclidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos activos, y son
reconocidos, por el valer mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o su valor
razonable de mercado menos los costos de venta,

La Administracidn considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos asociados con la

devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se registra contra los resultados de
operaciones.
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3.14 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera, el Banco revisa los importes en libros de
sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por si mismao que sean independientes de otros activos, el Banco
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. LIn activo
intangible con una vida Gtil indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado
los flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una perdida por deterioro
de valor como ingreso.

Al 30 de septiembre de 2019, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.
3.15 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y
equipo rodante, los cuales son reportados como parte de |a cartera de préstamos.

3.16 Combinacion de negocio

Una combinacion de negocio debe contabilizarse mediante la aplicacion del método de adquisicion. La
contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razonable, el cual se calcula como la suma del
valar razonable a la fecha de adquisicion de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco a cambio del control de la adquirida. Los costos
relacionados con la adquisicidn se reconocen en ganancias o perdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisicion, excepto que:

. Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos
de beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12
Impuesto a las ganancias y NIC 19, respectivamente;

Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en acciones

de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del Banco realizados como reemplazo de los
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acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se miden de conformidad con la NIIF 2 a la fecha
de adquisicion;

. Los activos (o grupo de activos para su disposicion) gue son clasificados como mantenidos para
la venta de conformidad con la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas se miden de conformidad con dicha Norma.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de |a contraprestacion transferida, el monto de cualquier
participacién no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacion en el patrimonio
previamente mantenido por el adquirente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes netos a la fecha
de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si, luego de la reevaluacion,
los montos netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
exceden la suma de |a contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no controladora
en la adquirida y el valor razonable de la participacion previamente mantenida por el adquirente en |a
adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por
compra por valor inferior al precio de mercado.

Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacidn podrian ser
medidos inicialmente al valor razonable o a |a parte proporcional de las participaciones no controladoras
de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. La seleccion de |a base de
medicién se realiza sobre una base de transaccion sobre transaccion. Otros tipos de participaciones no
controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida por el Banco en una combinacion de negocios incluye activos o
pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se
mide al valor razonable a la fecha de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida
en una combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente
que califican como ajustes al periodo de medicion son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra la plusvalia. Los ajustes del periodo de medician son ajustes que surgen de la
informacién adicional obtenida durante el ‘periodo de medicion’ (el cual no puede exceder de un afic a
partir de |a fecha de adquisicién) sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no
califican como ajustes del periodo de medicion depende de como se clasifique la contraprestacion
contingente. La contraprestacion contingente que es clasificada como patrimonio no es medida a las fechas
de reporte subsecuentes y su cancelacion subsecuente se registra dentro del patrimonio. La
contraprestacién contingente que es clasificada como un activo o pasivo se mide a su fecha de reporte de
conformidad con la NIC 39, o NIC 37 - Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Confingentes cuando
sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacion del Banco en la
adquirida es medida a su valor razonable a la fecha de adquisicion (es decir, la fecha en que el Banco
obtuvo el control) y la ganancia o pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o péerdidas. Los
montos resultantes de la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicion que habian sido
previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasifican en ganancias o pérdidas, siempre
cuando dicho tratamiento fuera apropiado, en caso de gue se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacion inicial de una combinacion de negocios no esta finalizada al final del periodo financiero
en que la combinacion ocurre, el Banco reporta los importes provisionales de |as partidas para los que la
contabilizacion esta incompleta. Durante el periodo de medicion, la adquirente reconoce ajustes a los
importes provisionales (ver arriba) o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la
informacion nueva obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y, que,
de conocerse, habrian afectado la medicién de los importes reconocidos en esa fecha.
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3.17  Plusvalia

Al momento de una adgquisicion, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de adguisicion sobre
el valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia no se amortiza, en su lugar, se revisa
anualmente para determinar si existen indicaciones de deterioro de su valor en libros. Sitales indicaciones
existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los
resultados del periodo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si
hubiese. La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propositos de la evaluacion
del deterioro.

3.18  Activos infangibles
Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado. La amortizacion es
calculada sobre el costo de la licencia con base en el método de linea recta sobre |a vida dtil estimada de

tres afos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos activos intangibles se contabilizan al costo menos |a
amertizacion acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro (de existir).

3.19 Activos mantenidos para la venta

Los activos mantenidos para la venta son registrados de acuerdo a la NIIF 5 "Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, por el cual se clasifica como tal si el importe en
libros sera recuperado fundamentalmente a través de una transaccion de venta y no por su uso continuado.

Los activos mantenidos para la venta son valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta.

3.20 Beneficios a empleados

Legislacion panamefa:

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar |a relacién laboral, cualguiera que sea su
causa, el empleador reconozcea a favor del empleado una prima de antigiledad a razon de una semana de
salario por cada afic de servicio. Adicionalmente el Banco estd obligado a indemnizar a aguellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de
personal que haga necesaria la creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto.

El Banco ha establecido la reserva para la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan
depositados en un fondo de pensiones administrado con un agente privado e independiente al Banco.
Dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situacion
financiera.

Legislacidn costarricense:

La legislacién costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa,
o al momento de su muerte o jubilacién. La legislacion indica el pago de 7 dias para el personal que tenga
entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan méas de 6 meses y menos de un afio y
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finalmente para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de
Proteccion al Trabajador, con un maximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrono, aportaré un 3% de los salarios mensuales
de los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la
relacion laboral, el cual sera recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) y los
respectivos aportes seran trasladados a las entidades autorizadas por el  trabajador. Adicionalmente, el
3% de los salarios pagados se traspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados, el cual es registrado
como gasto del periodo en el que se incurre. Este aporte efectuado a la Asociacion Solidarista de
Empleados y lo aportado al Régimen de Pensiones Complementarias, se consideran adelantos de
cesantia.

3.21  Arrendamientos operafivos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen come gastos en
los periodos en los que sean incurridos.

3.22 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.  El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la facha del estado consolidado de situacidn financiera.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivos en
los estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de
la renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocides para todas las
diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida de que sea probable gue utilidades gravables estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros
de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consclidado de situacion financiera
y reducido en la medida de que ya no sea probable gue suficiente renta gravable esté disponible para
permitir gue toda o parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos par impuesto diferido son calculados a |a tasa de impuesto que se espera apliquen
al periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales)
que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El
calculo de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen
de la manera en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liguidar el valor en libros de
sus activos y pasivos.

Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por
anticipado por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los
accionistas.

- 26- !
ok L



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

3.23 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcidn de fiduciario no se consideran parte del Banco, y, por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. Elingreso por comisian, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

3.24 Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, el efectivo y los depdsitos a |a vista y a plazo en bancos con vencimientas
originales de fres meses o menos.

3.25 Medicién de valor razonable y proceso de valuacion

alor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su
ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable
de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento,

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Banco utiliza datos observables cuando estos
estan disponibles. Periodicamente la Administracion informa a la Junta Directiva las causas de las
fluctuaciones mas significativas en el valor razonable de los activos y pasivos, para informacion sobre las
técnicas de valuacion y datos de entrada utilizados en el valor razonable de los aclivos y pasivos (ver Nota
5).

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
durante el cual ocurrié el cambio

4. Gestion de riesgo de instrumentos financieros
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales
son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr
un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la
realizacion financiera del Banco,

La declaracion financiera intermedia consolidada condensada no incluye toda la informacion de gestion
del riesgo financiero y revelacién requerida en el estado financiero anual; estos deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados del Banco al 30 de junio de 2015.

No se han producido cambios en el departamento de gestion de riesgos o en cualguier politica de gestian
de riesgos desde el 30 de junio de 2018.
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5. Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable
son categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
gue la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.
" Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son

ohservables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados gue
no son activos.
. Mivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasive.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado
en que se podria realizar |a transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los actives y pasivos idénticos no son negociados en mercados actives, el Banco utiliza
informaciéin observable de mercados para activos y pasives similares. Sin embargo, ciertos activos y
pasivos no son negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar teécnicas
alternativas de valoracion para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones,
el tamafio del diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversion son factores considerados para
determinar la liquidez de los mercados y |a relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los
flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de
la inversidn.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, las inversiones
disponibles para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Silos precios
de valor de mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos,
el valor razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares,
o si estos precios no estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos
de flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del
valor razonahle.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valuan a su valor razonable al cierre de cada
gjercicio.

Valor razonable de los aclivos v pasivos financieros gue se miden a valor razonable

Algunos de los activos financieros del Banco se miden a su valor razanable al cierre de cada gjercicio. La
siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los activos
financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

T
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

+ Medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Fondos mutuos
Titulo de deuda privada
Titulo de deuda gubernamental

Septiembre 2019  Nivel1 Nivel 2 MNivel 3
16,739,170 - 16,739,170 -
161 - 161
48,229 a 43,229
16,787,560 - 16,739,170 48 390

¢ Medicion de instrumentos financieros a valor razonable con

integral

cambios en otro resultado

Titulo de deuda gubernamental
Thtulo de deuda privada
Fondos mutuos

Acciones que cotizan
Anciones que no cotizan
Acciones preferidas

» Medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Titulo de deuda privada
Fondos mutuos
Titule de deuda gubamamantal

Septiembre 2019 Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3
22092 616 22092 616 - -
68,119,563 25,144,401 5,020 2249 37, 045933

7,454,158 5,787,923 1,666,235
102,180 102,180 -
29 598 566 - 218,573 25,379,893
1,955 528 - 1,958,528
129,326,611 AT 237,017 12,037,905 70,051,669
Junio 2019 Nivel 1 Mivel 2 Hivel 3

164 - - 164

18,525,284 - 18,525, 284 -

57,736 - - 57,736

18,583,184 - 18,525,284 57,900

s Medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados

integrales

Titulo de deuda gubemamenial
Titulo de deuda privada
Fondos mutuos

Acciones que cotizan
Accionas que no colizan
Acciones preferidas

Junio 2015 Nivel 1 Mivel 2 HWivel 3
24 822 454 24,795,806 26,688 -
55,277,158 16,562,257 12,677 38,702,224
4 845 645 - 3,175,002 1,670,643
531,498 - 105,114 425,384
24 515,808 - - 24 515,808
12,736,066 12.?35,[]&
122,728,664 41,358,063 3,319,481 78,051,125
. I

H'W



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

La siguiente tabla presenta variables no observables utilizadas en la valorizacion de instrumentos
financieros clasificados en el Nivel 3 de valor razonable:

Variables no observahles Interrelacién entre las variables no
Instrumentos Técnicas de valoracidn utilizadas chservables yel valor razonable

Titulo de deuda
gubernamental y privada

Si el margen de crédito incremanta el precio

Flujo desconado Mergan de crédito i 2
disminuye y viceversa.

A continuacion, se presentan los principales métodos de valorizacion, hipotesis y variables utilizadas en |a
estimacian del valor razonable de los instrumentes financieros.

Instrumentos Téenlcas de valoracion Variables utilizadas Mivel
Titule de deuda gubemamental Precios de mercado Precios de mercado obsenables 1-2
Titulo de deuda privada Precios de mercado Precios de mercado chsenables 1-2
Fondos mutuos Valor de los activos netos Precios de mercado obserables 1-2
Acciones comunes de empresas Precios de mercado Precios de mercado cbsenables 1-2

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenia a continuacidn:

Septiembre 2019 Junio 2019

Saldo al inicio del afio 768,100,025 47 865,494
Saldo de subsidiaria controladora (9,453,000) -
Compras y adicionas 3,828,920 27,335,034
Reclasificaciones de categoria - 6,316,987
Cambio en &l valor razonable 497 855 (1,597,876}
Ventas y redenciones (5,166,279) (4,006,530}
Interases acumulados por cobrar 2,283,558 2,185 536
Saldo al final del afio 70,100,079 78,108,025
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados

por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

5.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se miden a valor
razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable}

A continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable:

“Saptiembra 2019

Activos financleros:
[Dephsilos en bancos
Préstamas

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depositos da clienlos
Depdsitas interbancarios
‘alores vendidos bajo acuoido
de racompra
Financlamientos recibidos
Documentas por pagar
Bonos por pagar

Total de paglvos financieros

Junio 2019

Activos financieros:
Depdésitos en bancos
Prestamos

Total de activos financieros

Fasivos financieros:
Depdsitos de clientes
Depositos interbancanios
‘Valores wendidos bajo Aacuardo
de recompra
Financiamiantos racibidos
Doourmentos por pagar
Bangs por pagar

Total de pasivos financieros

Jerarquia del valor razonable

Nival 1 Nivel 2 Mivel 3 Tatal Valor en libros
- 173,966 411 173,966 411 173,967 598
549 102 251 549,102 251 549,543,116
773 68 662 723,066,652 723,510,714
GLG,ATE 947 G55 876,047 652,737 419
- 23051 251 23,051,951 23,051,951
0202 149 - 9,202 149 9,200,118
£ 31,642,788 31 642 755 32,200,492
- 14,852 256 14, 932 236 14,812,677
49, BG1,059 49,861,009 46, 244 204
59,153,248 725,603,922 T84 657 170 TTBA57 562
Jerarguia del valer razonable
Mivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total Valor an libros
- 168, 366, 822 168,366,822 168,405, 790
543,103,508 543,103 508 545.00’5,1&
- 711,470,330 711,470,330 f14, 405 937
- GG1, 808,550 GE1,808,550 BER, 365,688
76,450 269 26,450,269 26 450,269
0,110,887 9,110,887 9,108,846
34,589,193 34,589,193 35,404, 0841
. 11,044,142 11,044,142 11,044,142
48,847 508 - 45 847 508 43,793,190
57,958,395 733,802 1564 T91,850, 549 781,167,976

Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos v pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable
de los instrumentos financieros méas importantes del Banco:

Depositos en bancos

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado de 1.75% (junio 2019
2.07%) para colocaciones o financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

e

et



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

VValores comprados / vendidos bajo acuerdo de reventa

El valor razonable de los activos financieros mostrados arriba en el Nivel 2, se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

FPréstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectiva
futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 7.2251%
(junio 2019: 7.1879%) para la cartera de consumo; 6.726% (junio 2019: 6.638%) corporativo y 7.225%
(junio 2019: 7.188%) arrendamientos financieros.

Depdsitos de clientas

El valor razonable de los depésitos a plazo, mayores a un afio, es estimado utilizando la técnica de flujo
de efectivo descontado aplicando las tasas de interés actuales de mercado que son ofrecidas para
depositos con términos y vencimientos similares, y para los menores a un afio se estima el valor en libros.

Bonos por pagar

El valor razonable de los bonos por pagar es estimado utilizando |a técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

Financiamientos recibidos

El valor razonable de los financiamientos recibidos es estimado utilizando la técnica de flujo de caja
descontado aplicando |as tasas de referencia de mercado gue son ofrecidas para los financiamientos para
cada moneda.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados condensados

por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados

condensados se resumen a continuacion:

Septiembre 2019

Activos
Inversiones en otras entidades
Présfamos
Otroz activos

Pasivos
Daepdsitos de clientes
Ofros pasivos

Septiembre 2019

Ingresos y gastos
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Comisiones ganadas

Beneficio del personal clave
de la Administracion:
Salarios y otras remuneracionas

Junio 2019

Activos
Irversiones en ofras entidades
Instrumentos financieros con cambios integrales
Prestamos
Otros activos

Pasivos
Depdsitos de clientes
Olros pasivos

Septiembre 2018

Ingresos y gastos
Ingresos por intereses
Gastos de infareses
Comisiones ganadas

Beneficio del personal clave
de la Administracion:
Salarios y otras remuneracionas

Directores y
personal Compafiias Companias
gerencial relacionadas asociadas Total
g - 125,000 125,000
10,255,460 47 876,402 - 58,131,862
- - 347 836 347,036
3,643,608 45 196,737 0,684,331 55,534 677
- 18,115 16,693 34 808
40,508 9,448 1,165,137 1,815,483
18,056 - - 15,056
- - 289,111 ga9,111
1,646,734 - - 1,646,734
Directores y
personal Compafiias Compafiias
geranclal _relacionadas asocladas Total
- - 7,715,339 7,715,339
- - 12,113,506 12,113,506
10,497 127 63,460,583 - 73,957,710
- - 256,780 266,780
7,853,087 A6, 205,063 8,959,041 63,017,196
- 18,115 24,885 43 000
65,276 G456, 157 227,789 93§ 222
23,375 236,031 - 259,406
- 6,803 758,003 764,806
1,014,250 - - 1,014,250

Los préstamos a compaiiias relacionadas durante el periodo ascendieron a B/. 47,876,402 (junio 2019: B/.
63,460,583), a tasas de interés entre 3% a 18% (junio 2019: 3.75% a 18%) con vencimiento varios hasta

el afio 2046,
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves durante el ario ascendieron a B/, 10,255,460
(junio 2019: B/. 10,497,127), a tasas de interés entre 3.75% a 6.50% (junio 2019: 3.75% a 6.75%), con
vencimientos varios hasta el afio 2045,

Los saldos de los préstamos a compaiias relacionadas garantizados con efective suman BY. 35,188,148
(junio 2019: B/. 37,794,686) y los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a Bl. 11,986,449 (junio
2019: B/, 12,471,791).

Los depositos de compafiias relacionadas durante el afio ascendieron a B/. 54,891,068 {junic 2019: B/
55,164,108), a tasas de interés entre 0.50% a 8.75% (junic 2019: 0.05% a 9%); con vencimiento varios
hasta el afio 2021.

Los depositos de directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/. 3,643,609 {junio 2019: B/

7,853,087), a tasas de interés entre 0.50% a 4% (junio 2019: 0.05% a 4%); con vencimiento varios hasta
el afio 2019.

7. Efective y equivalentes de efectivo

Septiembre Junio
2019 2019
Efactivo 821,397 1,005,835
Depositos a la vista 125,761,793 133,406,882
Depositos a plazo 48,209,435 34,998,908
Menos: Provision para perdidas crediticias esperadas (28,763) {31,370)
Total de efectivo v equivalente de efective 174,763,866 169,380,255
Menos:
Depdsitos a la vista v a plazo restringidos 31,303,527 31,974,808
Efectivo y equivalente de efectivo para proposito del
estado consolidado de flujo de efectivo 143,460,339 137,405,449

Los depdsitos restringidos ascienden a B/ 1,253,000 de los cuales B/. 200,000 estan en Pershing LLC,
exigidos para el manejo de la cartera de inversién, y B/. 1,053,000 en Euroclear Bank, requerido para las
custadias y liquidacién de operaciones bursatiles.

La subsidiaria Banco Prival Costa Rica, S.A., mantiene depdsitos restringidos por B/. 31,565,032, (junio
2019; 30,721.808) correspondiente al encaje legal exigido por la regulacion local de la misma. Estos
depositos no son considerados en la liquidez reportada ante la Superintendencia de Bancos de Panama.

La tasa promedio de interés que devengan los depdsitos a plazo es 1.75%, con varios vencimientos hasta
octubre 2019. (junio 2019: 1.032% y vencimientos hasta el 15 de julio de 2018).
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

8. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Prival Bank (Costa Rica), S.A., mantenia inversiones en reventa por B/.118,954 (junio 2019: B/.1,454,610)
con vencimiento en octubre (junio 2019; en julio 2019) y tasa de rendimiento de 2.70% (junio 2018: 6.60%).
Estas inversiones estaban garantizadas con Titulos de Propiedad de Gobierno de Costa Rica por

B/.200,000.

9. Activos financieros a valor razonable

Septiembre 2019 Junio 2019
Activos financieros a VRCR 16,787,560 18,583,184
Activos financieros a VROUI 128,326,611 122,728,669
146,114,171 141,311,853
9.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Septiembre 2019 Junio 2019
Valores que cotizan en un mercado
Titulos de deuda gubernamental 48,229 57,736
Titulos de deuda privada 161 164
48,390 57,900
Valores que no cotizan en bolsa
Fondos mutuos 16,738,170 18,525,284
16,739,170 18,525,284
Total de activos financieros a VRCR 16,787,560 18,583,184

Las tasas de interés anual que devengan los valores activos financieros a valor razonable estan entre
1.49% y 6.25% (junio 2019: 2.51% y 6.25%) con vencimientos varios hasta 2025 (junio 2019: 2025).

o35
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

9.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Septiembre 2018 Junio 2019
Valores que cotizan en un mercado
Titulos de deuda gubsrnamental 22 082 616 24 822 494
Titulos de deuda privada 67,225,151 b5, 264,481
Fondos mutuos 7,298,420 4,845 845
Acciones comunes 102,180 105,114
96,718,367 85,037,734
Valores que no cotlzan en balsa
Titulos de deuda privada a4 412 12,677
Fondos mutuos 185,738
Acciones comunes 29 598, 5686 24,042 192
Acciones preferidas 1,959,528 12,736,066
32,608,244 37,690,935
Total de activos financieros a VROUI 129,328,811 122,728,669

Las tasas de interés que devengan los valores disponibles para la venta oscilaban entre 1.86% y 9.38%

(junic 19: entre 1.94% y 10.03%) con vencimientos hasta el 20.45.

10. Préstamos

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019, el saldo de |a cartera se detalla a continuacion:

Septiembre Junio

2019 2019
Cartera de craditos 549,543,116 545,000,147
Resena para pérdidas crediticias esperadas i4,380,573) (4,043,342)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas {1,076,895) i1,128,874)
Total Bd4, 105,648 540,827,931

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos se detalla de |a siguiente

forma:
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

Saldo al inicie del periodo (NIIF 9)

Transferido a 12 meses

Transfarido a durante la vida total sin

deterioro craditicio

Transferdo a durante 2 vida total con

deterioro craditicio
Total de transferencias

Provisidén PCE cargada a ganancia o pérdida

Recalculo de la cartera, neto

Musvos activos financieros onginados

Préstamos cancelados

Total de provision PCE cargada a

ganancia o pérdida
Riesgo pais
Saldo al final del afio

PCE durante la PCE durante la
vida total sin vida total con
deterioro dotorioro
PCE a 12 meses crediticio crediticio Total
2,041,450 31,980 1,969, 902 4 043 342
(193,842) - 183 842 E
{19,2649) 19,289 = .
(213,141) 19200 ¥ 193,842 -
{150, 764} 16,172 452,738 318,146
348 437 - 3.493 351,930
(214, 593) - (103,725) (318,318)
¥
(16,920) 16,172 352,506 351,758
{34,527) 2 e (34,527)
1,776,862 67,461 2,516,250 4 360,573

Concentracion de riesgo de crédito

A continuacion la cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucion por actividad

economica:

Consurmo:
Persanal
Autos
Saobregiros
Hipotecarios
Tarpetas de crédito
Corporativos:
Sendcios
Consiruccidn
Minera
Amendamiento fnanciero
Indusirial
Agropecuarnio
Camarcial
Heanicios financieros
CHros

Ml

Provisiin para pozibles préstamaos

incabrahles

Intereses y comisiones descontadas

o gandas
Total de préslamos

Septiembre 2013 Junio 2019
Interno Extarno Taotal Intarno Externa Total

18,306,020 5,579,745 #3,BB5,774 17,671,445 B, 774,956 24,446 441
1,156,334 451,724 1,508,058 340,867 537,518 878,380
12,668,322 12,866,322 11, V&6, 781 1,001,400 12,758,190
21,188,401 7.962 458 35,140,850 26,448 527 7,322 418 33,770,045
HET, 68 734,331 1,721,850 1,103,313 T3, 544 1,835,257
127,783,391 44, 788 800 172,532,230 55,079 524 52, 546 B26 117,628,750
53,821,767 5D, 736,365 113,358,133 &1, 752,004 &1,247,804 122,999,988
B3 BOD - HES, BOY 216,240 : 916,240
35,600 - 35,609 T - 731
27,805,052 8,148,701 36,951,733 27,678,865 B, 580,018 36, 266, 8403
3,516,720 9,001,542 12,618,282 3,613,800 7,675,980 11,289,790
20,175,274 55,201,257 75,376,535 75,742,821 50,930,057 126 672 678
22,086,217 39,587.560 &2 673,783 14,741,972 41, TE36ED 56,506,661
- 22013 - 22,013

7,570,467 232 472,649 540,543,116 306,877,388 239,122,750 545,000,147
- {4,360, 673) {4.043,342)
- {108, BOS) - - {1,128,874)

SR 544,105,643 - 540,827,831
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se

detalla a continuacion:

Septiembre Junio
20149 2019
FPagos minimos de arrendamiento financiero por
cobrar:
Hasta 1 afio 30,503 59,046
De 1 a5 afios 1,062,170 244 194
Saldo al final del perioda 1,082,673 303,240
La tasa de interés de los arrendamientos financieros oscila entre 6.00% a 7.25%.
Los préstamos segun su clasificacion por vencimiento se detallan a continuacion:
Septiembre Junio
2019 2019
Vigente 537,623,598 541,341,042
Maroso 8,283,428 1,370,798
Vencidos 3,638,&92 3,287,407
Total 545 543,116 546,000,147

11. Subsidiarias

Los detalles de las subsidiarias de la compafia al 30 de septiembre son los siguientes.

Proporcion de
participacion acclonaria y
poder de voto

Lugar de
constitucién y Junio
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operacionas Septiembre 19 2019
Prival Securities, Inc, Casa de valores Fanama 100% 100%
Prival Leasing, 5.4 Arrendamiento financiero Panama 100% 100%
Prival Trust, 5.A Fiduciaria FPanama 100% 100%:
Grupo Prival (Costa Rica), 5.4 Banca Cosla Rica 100% 100%:
Prival Investment Management Administradara
(BWI) Islas \Virgenes 100% 100%
Prival Private Equity Fund, 5. A Fando Mutuo Panama 100% 100%
Acerta Holding, ine Seguros Panama 50.13% -
- 36 -



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

e Lainversion en Prival Private Equity Fund, S.A. ha sido consolidada debido a que el banco mantiene
el control accionario del fondo mientras son vendidas sus participaciones a inversionistas privados.

« FEl 9 de septiembre el Banco incrementd su participacion accionaria en Acerta Holding, S. A
convirtiéndolo en accionista mayoritarios con un 50.13% de las acciones.

12. Inversion en otras entidades

Al 30 de septiembre de 2018, la inversion en asociadas se presenta a continuacion:

Pais de Septiembre
Nombra Actividad incorporacion % de participacidn 2019 Junio 2019
Sept19 Junio 18

Acerta Holdings, 5. A. (i) Compafia de sequros Panama 50.13%  42.82% - 7,590,339
Privel Bond Fund, S A, (i) Forda mutuo Panama - - 26,000 25,000
Prival hMulti E"trategy [ncome and Growth Fordo mutuo Panamé 25,000 25,000
Fund, 3.A. {ii) - -
Prival Mila Fund, 5. A. (i) Fondo mutuo Panam& - - 25,000 25,000
Prival Real Estate Fund {ii) Fondo mutus Panama = b 50,000 50,000

125000  7.715,339

(i) La inversién en Acerta Holdings, S.A., se contabilizaba utilizande el método de participacion. De
conformidad con el acuerdo accionario, el Banco poseia el 42.82%, del derecho a voto en las
asambleas de accionistas. Durante el periodo culminado el 30 de junio de 2019, adicionalmente,
mantiene acciones preferidas por B/, 10,986,000 clasificadas como activos financieros a VROUL. El
Banco ho posee control al 30 de junio de 2019 sobre esta Empresa de acuerdo con la politica de
consolidacion descrita en nota 3.2.1, dado a que no posee derechos gue le oforguen |a capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma
significativa a los rendimientos de |a participada.

El 9 de septiembre de 2019, el Banco incrementd su participacion accionaria en Acerta Holdings, S.A.
convirtiéndose en accionista mayoritario con un 50.13% de las acciones, de modo que se incarpord
al Banco como subsidiaria. Esta transaccién ha sido aprobada por la Superintendencia de Bancos de
Panama y Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

(i} El Banco mantiene acciones de clase "B" con derecho a voto y sin derecho a dividendos por lo que
no se calcula participacion sobre estos fondos en administracion.

Las inversiones en otras entidades corresponden a instrumentos de patrimonio no cotizados, las cuales
son reconocidas al costo considerando que es la mejor estimacion adecuada del valor razonable de los
instrumentos. Anualmente el Banco realiza evaluacion de deterioro de estos instrumentos de patrimonio
para medir que el costo sigue siendo la mejor estimacion del valor razonable.
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13. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan a continuacion:

Al inicio del periodo
Aumentos
Subsidiaria adquirida
Depreciacion

14. Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles
Plusvalia

14.1 Activo intangible

Al inicio del periodo
Aumentos

Disminuciones
Adquisicion de subsidiaria
Amortizacion

Al final del periodo

Septiembre 2019 Junio 19

4,613,830 5,363,919
4,377 216,731
175,136
(230,268) (966, 720)
4,563,175 4,613,830

Septiembre 2018 Junio 2018

4,104,023 2,901,181
12,801,028 7,935,579
17,005,052 10,835,760

Septiembre 2019 Junio 2019

2,901,181 3,196,452
92,355 056,466
(161,259)

1,394,968 =
(284, 481) (1.090,478)
4,104,023 2,801,181
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14.2 Plusvalia

La plusvalia del Banco se presenta a continuacion:

Septiembre 2019  Junio 20198

Saldo al inicio del pericda 7,935,579 7,935 579
Saldo subsidiaria adquirida 4,965,450 s
Saldo al final del periodo 12,801,029 7.935 579

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia del Banco, generada por la adquisicion en las siguientes
companias:

Fecha de Participacion
Empresa adguisicién adguirida Saldo
Prival Bank Costa Rica, 5.A.
iAnterorments Bansol) 21 abril de 2015 100% 4 552 453
Frival Securities, Inc 12 agosto de 2010 100% 3,383.126
Acerta Holding, S. A, 9 septiembre de 2019 50.13% 4,965,450

12,901,029

La plusvalia no ha tenido movimiento durante el afio,

Con el fin de comprobar un deterioro en la plusvalia, el Banco realiza anualmente una valuacion de los
diversos negocios adquiridos y gue han generado dichas plusvalias. El calculo de la valoracion de las
plusvalias fue determinado en funcion de la proyeccion de crecimiento estimado para ambos negocios,
utilizando el método de flujos de efectivo, basado en presupuestos financieros aprobados por la Junta
Directiva cubriendo un periodo de 5 afios y utilizando una tasa de descuento del 15%.

La Administracién realiza la valoracion de la plusvalia en la subsidiaria adquirida, aplicando el método de
flujos futuros de efectivo descontados basado en la rentabilidad de sus operaciones.

Para llevar a cabo la valuacidn de los activos y negocios adquiridos se proyecta los flujos netos esperados
de los activos o negocios en la unidad generadora de efectivo correspondiente, por periodos de 5 anos e
igualmente se definié un crecimiento a perpetuidad o mltiplo de flujos al final del periodo de la proyeccion
de flujos para estimar el flujo terminal. La tasa de crecimiento en los activos se coloco en un 10% para
Prival Costa Rica y un 5% para Prival Securities, mientras que la tasa de crecimiento perpetua esta en 3%
en ambos modelos. Para determinar las tasas de crecimiento de los negocios se utilizé como referencia el
crecimiento, desemperio y métricas histricas, sus perspectivas futuras, al igual que los planes de negocios
del Banco.

Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efectivo y determinar el valor de |os activos o
negocios que estan siendo evaluados se utilizé como tasa de descuento el rendimiento de los flujos libres
de efectivo, requerido por el accionista, cuando la unidad generadora de efectivo evaluada es el Banco. El

costo de capital utilizado es de 15%.
u ™
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16  Activos adjudicados para la venta

Al 30 de septiembre, el Banco mantiene bienes inmuebles clasificado como otros activos mantenidos para

la venta por la suma de B/. 8,384,896 (junio 2019: B/. 9,911,580).

Estos activos fueron producto de las ejecuciones de las garantias de préstamos y se encuentran
registrados al valor razonable con base en oferta de compra reciente y evaluacion realizada por un experto

independiente

17  Otros activos

Laos otros activos, se resumen a continuacion,

Septiembre 2019 Junio 2019

Cuentas por cobrar 5,714,316 2,368,300
Comisiones por cobrar 2,241 652 1,826,838
Otros gastos pagados por anticipado 1,896,956 1,854,452
Otros activos 1,428,182 1,091,761
Impuestos pagados par anticipado 1,327,526 219,112
Fondo de cesantia 1,069,082 636,259
Proyecto en proceso 803,261 405,454
Depdsitos en garantia 505,544 996,949
Seguros pagados por adelantado 105,015 1,068

15,081,544 9,399 121

(i}  Las comisiones y cuentas por cobrar corresponden principalmente a servicios de estructuracion y

corretaje de valores,

18  Depositos recibidos

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de junio de 2019, los depositos de clientes se detallan a continuacion:

Septiembre
2019 Junio 2019
Depdsitos a la vista 167,043,450 355,844,456
Depositos de ahormo 175,458,037 180,704,795
Depdsitos a plazo 320,235,832 121,753,773
Total 652,737,419 658,393,024

_47.

Y



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

19  Depositos interbancarios
Septiembre 2019  Junio 2019

Depositos interbancarios:
A plazo 23,051,951 26,450,269

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depdsitos oscilaba entre 0.30% y 8.78% al 30 de
septiembre de 2019. (junio 2019: 0.50% y 9.08%)

20  Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Prival Securities {Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A., mantenia obligaciones producto de valores vendidos
bajo acuerdos de recompra que ascendieron a B/, 638,261 (junio 19: B/. 544 589), con vencimiento en
octubre 2019 (junio 18: julio y agosto 2019) y tasa de interés anual 3.68% hasta 6.29% (junio 19: 3.65%%
hasta 7.65%). Estos valores estan garantizados con titulos de propiedad en Costa Rica por BI. 168,489
y titulos de propiedad en ddlares por B/ 663,401 (junio 19: B/, 816,743).

Prival Bank, S.A., mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajo acuerdos de recompra que

ascendieron a B/. 8,651,858 (junio 19: B/. 8,564,257) con vencimiento enero 2020 y tasa de interés anual
de 4.033%.
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21 Financiamientos recibidos

Obligaciones con instituciones financieras

{i' Obligaciones con organismos intemacionales para el financiamiento de
comercio exterior, para capital de trabajo y vivenda con wencimientos
varios hasta septiembre de 2021 y tasas de interés anual entre 5.18% vy
7.49% (junio 2019: entre 4.39% y 7.57).

(i) Obligaciones con entidades gubernamentales para el manejo de la
liquidez a corto plazo vy tasas de interés 2.75% .

fiii) Obligaciones con organismos intemacionales para uso de capital de
trabajo a mediano plazo, con vencimientos renovables y tasas de interes
gue oscilan entre el 5.06%. (junio 2019: 5.00% vy 5.08%)

{iv) Obligaciones con bancos extranjeros para uso en capital de trabsjo a
mediano plazo, con vencimientos renovables y tasas de interés del
4.68%.

{v) Obligaciones con bancos extranjeros para uso en capital de trabajo a
mediano plazo, con tasas de interés de 5 96% (junio 2019:6.20%).

Obligaciones con entidades gubernamentales para el manejo de |a liquidez
a corto plazo con vencimiento a menos de 30 dias y una tasa del 1.55%.

Obligaciones con bancos extranjeros para capital de trabajo, con
vencimientos varos hasta septiembre de 2019 y tasas de interes anual de
4% |

Obligaciones con bancos extranjeros para el financiamiento de comercio
exterior, con vencimientos wvarios hasta abril de 2019 y tasas de interes
anual entre 2,80% vy 2.92%.

Septiembre

2019 Junio 2019
5,468, 954 5,552,049
- 1,802,062
4,758,956 5,750,644
- 2,535,425
3,005,167 3,004 650
2,250,863 -
1,751,835 1,930,542
14,923,717 14,811,469
32,200,492 35,404, 841

i.  Linea global de crédito para el financiamiento del Programa Habitacional y Mejoramiento Urbano,
asi como el Programa de Micro, Pequefio y Mediano Financiamiento, por un monto total de Bf.
6,050,000 de los cuales se estaba haciendo uso de B/. 5,468,954, La garantia de esta facilidad
crediticia esta constituida por la responsabilidad general de Prival Bank (Costa Rica), 53.A. y un
contrato de garantia especifica sobre cartera generada con los recursos propios, calificada como
A de conformidad con los criterios de calificacion que al efecto tiene establecido el Banco, en una
proporcion de al menos 1,2 en activos a 1,0 en pasivos. La linea global de crédito autorizada es
de B/, 6,050,000. Para esta facilidad al 30 de junio s& han cedido en garantia pagarés de cartera

por un total de B/, 7,427,690,
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i.  Al30de septiembre del 2019 se tienen obligaciones contraidas mediante operaciones del mercado
interbancario que administra el BCCR, por B/. 2,290,863, con una tasa del 1.55%. La garantia de
esta facilidad crediticia estd constituida por titulos de deuda gubernamental.

i, Se tienen aprobada una Linea de Crédito por un monto de B/. 6,000,000 para uso de cartas de
crédito, fondeo de operaciones de comercio exterior y capital de trabajo para la tesoreria. La misma
estd en uso y tiene un saldo de B/. 4,759,956. La garantia de esta facilidad crediticia es fiduciaria.

a. Adicionalmente, mantiene dos cartas de crédito stand by de B/. 100,000 cuyo ordenante
o beneficiario es VISA y MASTERCARD, respectivamente, como parte de |a garantla que
piden para poder hacer uso de los servicios que ofrecen, por lo tanto, en caso de
incumplimiento de contrato podrian ser gjecutadas.

V. E| Banco tiene aprobada una linea de crédito por un monto de B/. 3,005,167 para capital de trabajo.
La misma esta girada en su totalidad y plazo de la facilidad es de Cuatro afios con abonos
semestrales al capital & intereses trimestrales. La garantia es fiduciaria.

El Banco no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales con relacion
a sus financiamientos recibidos.
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22 Bonos por pagar

Al 30 de septiembre se mantienen bonos con Interclear, Central de Valores de la Bolsa de Costa Rica, por
un monto de B/, 46,244,904 (junio 19: B/.43,793,190). A continuacion, el saldo de los bonos emitidos al
30 de septiembre:

Tasa de
Tipo interés Vencimiento Septiembre 2019 Junio 2019
Prival 01002 10.05% 20148 2,624,887
Prival 02014 5.68% 2019 1,934,970 1,934,940
Prival 02018 5.98% 2020 4,011,292 4,011,292
Frival 02018 9.78% 2019 7,028,126
Prival 02019 5.98% 2020 2,140,158 2,171,813
Prival 02020 5.98% 2020 4,037,831 &,037,8462
Prival 02021 5, 20% 2020 6,032,573 6,032 572
Prival 02022 5.96% 2020 4,020,592 4,020,592
Prival 02023 5.71% 2020 1,505,706 1,505,707
Frival Q2024 8.25% 2021 2,410,000 2,410,000
Frival 02025 5.43% 2020 5,015,400 5,015,359
Frival 01005 8.53% 2021 5,208,929 -
Prival 01006 8.53%, 2071 6,929,453 -

46,244,904 43,793,190

22.1 Monto

El programa de emision de bonos estandarizados 2016 corresponde a un programa multimoneda para
captar recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco en el
cual el monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de
B/.35.000,000. de los cuales se ha emitido B/.33,782,497 y utilizados B/.1,934,970 divididos en las
siguientes series:

e Laserie PRIVAL 01002 en colones devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 10.05%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en setiembre de 2018.

El programa de emision de bonos estandarizados 2018 corresponde a un programa multimoneda para
captar recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco en el
cual el monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de B/.
50,000,000. de los cuales se ha emitido B/.47,180,402 y utilizados B/.32,173,552 divididos en las siguientes
series:

e La serie PRIVAL 02016 en dolares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en setiembre de 2020.

® Laserie PRIVAL 02017 en dolares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en octubre de 2020.
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e Laserie PRIVAL 02019 en délares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en enero de 2020.

e Laserie PRIVAL 02020 en délares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en mayo de 2020.

e Laserie PRIVAL 02021 en ddlares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 6.30%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en noviembre de 2020.

e La serie PRIVAL 02022 en dolares devenga intereses a una tasa de interes anual fija equivalente
a 5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en junio de 2020.

e La serie PRIVAL 02023 en dolares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.71%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en julio de 2020.

e Laserie PRIVAL 02024 en ddlares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
3 6.25%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en junio de 2021.

e La serie PRIVAL 02025 en dolares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 5.43%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en diciembre de 2020.

El programa de emision de bonos estandarizados 2019 corresponde a un programa multimoneda para
captar recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negacios del Banco, en el
cual el monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de B/
100,000,000, de los cuales se ha emitido B/.12,136,382 y utilizados B/.12,136,382 divididos en las
siguientes series:

e Laserie PRIVAL 01005 en colones devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
a 8.53%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en marzo de 2021.

o La serie PRIVAL 01006 en colones devenga intereses a una tasa de interes anual fija equivalente
a 8.53%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en marzo de 2021,

23  Documentos por pagar

Prival Bank, S.A. fue autorizada, segun Resolucion MNo.74-16 del 15 de febrero de 2016 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica notas corporativas
por un valor nominal total de B/.100,000,000 emitidos en forma global, nominativa y registrada, sin
cupones. Las notas seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos, cuyos
montos, plazo y tasas de interés anual seran determinados segln las necesidades del Emisor y la
demanda del mercado.

El monto de cada serie sera determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de
cada Serie. Las Notas devengaran intereses a partir de su fecha de liquidacion. Elvencimiento de la Serie
igualmente, lo determinara el Emisor.

Las Motas seran ofrecidas inicialmente a un precio a la par, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos, asi como de primas o sobreprecio segin lo determine el Emisor, de acuerdo con las
condiciones del mercado. Las notas estaran respaldadas unicamente por el crédito general de Banco

T

1



Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

Prival, 5. A.

Las notas de la Serie D devengaban intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie E devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie F devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julic y 30 de octubre. En caso de no ser este un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie G devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie H devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie | devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.00% fija pagaderos

trimestralmente los dlas 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser esfe un
dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Al 30 de septiembre 2019, los documentos por pagar se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento Septiembre 2019 Junio 2019
Serieg D 4.25% 04-oct-19 4 898 000 5,034,582
Serie E 4.25% 02-oct-19 1,000,000 1,007,320
Serie F 4 25% 23-abr-20 3,479,000 3,353,758
Searie G 4.25% 07-may-20 1,639,000 1,648 481
Serie H 4 25% 23-jul-20 1,400,000 -
Serie | 4.00% 04-sep-20 2,300,000 -
14,816,000 11,044,142
Intereses por pagar 96,677 -
Total de Documentos por pagar 14,812 677 11,044,142
S 4%
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24 Conciliacion de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento

El movimiento de |as obligaciones se detalla a continuacion para propésito de conciliacion con el estado
consolidado condensado de flujos de efectivo:

Septiembre 2019

Financiamientos recibidos

Bonos paor pagar

Valores wendidos bajo acuerdo de recompra
Documentos por pagar

Total

Junio 2019

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Documentos por pagar

Total

25  Oftros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

Cuentas por pagar

Chegues de gerencia y certificado
Resenas laborales

Resenas varnas

Ingresos diferidos

Impuestos por pagar

Seguros por pagar

Cucta obrero patronal por pagar
Descuentos de empleados

Producto de de
Saldo al obligaciones obligacionesy
inicio del y redencidn de Saldo al final
periodo colocaciones colocaciones del perioda
35,253,136 - (3,278,522) 31,574,614
43 469,690 12,112,194 (8,536,690) 46,045,194
9,043,160 1,747,223 (1,862,613) 09,137,770
10,566,000 3,850,000 - 14 816,000
95,731,086 17,709,417 (14,467 825) 101,973,578
Cancelacion de
Saldo al Producto de obligaciones y
inicio del obligacionesy redencién de Saldo al final
aino colocaciones colocaciones del afio
20,785 225 68,279,299 (G2,811,388) 35,253,138
39,659,652 30,023,776 (35,213,738) 43,469,620
8,321,750 21,226,402 (20,504,992} 9,043,160
10,527,000 10,966,000 {10,527,000) 10,966,000
88,293,627 139,495,477 (129,057,118) 98,731,936
Septiembre 2019  Junio 2019
15,888,703 3,208,008
7,489, 586 5,024,584
2,608,914 3,363,323
2,161,320 188,846
853,414 325,472
730,355 831,002
346,319 79,301
245,298 238,798
23,640 24,768
30,375,547 13,284,102

Las cuentas por pagar corresponden, en su mayoria, a partidas transitorias canceladas a corto plazo.
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26  Acciones comunes

El capital del Banco por B/. 25,000,000, esté constituido por 25,000 acciones comunes sin valor nominal
emitidas y en circulacidn.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre no se realizé pago de dividendos.

Mediante asambleas de Junta Directiva realizadas al pericdo terminado el 30 de septiembre, se aprobd
disminuir el capital adicional pagado por la suma de B/.800,000.

27  Ingresos por intereses

Al 30 de septiembre los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

Spoptiembre 2019  Septiembra 2018

Inversiones 1,276,992 1,101,784
Préstamos 10,454,824 11,226,180
Depdsitos 78,673 128,275
Total 11,810,489 12,456,234

28  Servicios por corretaje de valores y estructuraciones

Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/, 3,778,835 (septiembre 2018:
B/.2,792,699) corresponden principalmente a los ingresos obtenides producto de sus operaciones de
intermediacion financiera y estructuraciones de inversiones que brindan a sus clientes. Considerando la
naturaleza de estos servicios, la Administracion considera gue no existen riesgos para el Banco.

29  Activos bajo administracion

El Banco provee servicios de administracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo
con las instrucciones de los clientes, mantenidos fuera del estado consolidado de situacién financiera, por
cuenta y riesgo de clientes. El total de la cartera administrada de contratos fiduciarios ascendia a B/.

1,382,794,042 (junio 19: BY. 1,420,034,081).

A continuacion, se presenta la cartera administrada por tipo de contrato:

Septiembre .
2019 Junio 2019
Fideicomisos de inversion 4,501,399 4 501,527
Fideicomisos de garantias 1,378,292 643 1,415,532 554
Total 1,382,794,042 1,420,034,081
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Ademas, mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuentay riesgo de clientes que ascendlian
a B/ 3,604,523,761(junio 19: B/. 3,044,220,809). Considerando la naturaleza de estos servicios, la
Administracidn considera que no existe riesgo para el Banco.

30 Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidade condensado de situacion
financiera con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen avales y fianzas, y
lineas de crédito, los cuales se describen a continuacian:

Septiembre 2019 Junio 2019

Aovales vy fianzas 5,148,540 7,224 125
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 5,576,425 11,084,275
Cartas promesa de pago 4 773,647 13,707,252
16,896,612 32,015,652

IMenos: Provision para pérdidas crediticias esperadas (146,201} (151,619)
16,750,411 31,864,033

Los avales y fianzas, y lineas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que &l cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacidn de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayaria vencen
sin que exista un desembolso, y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago es un compromiso en que el Banco acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente
para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no anticipa perdidas como resultado de estas
transacciones.

A continuacion, se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segun las fechas
de vencimiento:

jer. I
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Septiembre 2019

Operaciones fuera de balance
Avales y fianzas

Cartas promesas de pago
Lineas de cradito

Total

Junio 2019

Operaciones fuera de balance
Avales y fianzas

Carlas promesas de pago
Linzas de creédito

Total

31 Impuesto sobre la renta

Hasta 1 afio 1a 6 anos Mas de 5 afos Total
4,703,295 70,352 - 4,773,647
6,976,425 = 6,976,425
2,854 930 2,181,610 = 5,146, 540

14,634,650 2,261,962 - 16,896,612

Hasta 1 afio 1a 5anos Mas de 5 afios Total

7,224,125 - - 7,224,125
13,707,252 - i 13,707,262
6,081,438 5,002,837 w 11,084, 275
27,012,815 5,002,837 - 32,015,652

Legislacidn fiscal de la Repidblica de Panaméa

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los fres (ltimos afios, inclusive el afio terminado el
30 de junio de 2019, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefa vigente, las compariias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del
pago de impuesto sobre |a renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a traves

de la Bolsa de Valores de Panama.

El gasto del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido por diferencia temporal

Impuesto sobre la renta, neto

Por los tres meses terminados

el 30 de septiembre de

Septiembre 2019 Septiembre 2018

137 442 225122
(88,223) 98,243
38,219 323 365

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de |a reserva para

posibles préstamos incobrables.

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales

f
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deducibles considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la Administracion,

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco y sus subsidiarias consideran
que habra beneficios fiscales suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y
a 25% desde el 1 de enero de 2014. La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 elimind el método denominado
Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta {CAIR) y lo sustituye con |a tributacién presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte
mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y
(b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y
siete por ciento (4.67%).

Legislacitn fiscal de la Repdblica de Costa Rica

De acuerdo con la Ley No. 7092 del Impuesto sobre la Renta y su reglamento, los bancos deben presentar
declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, a una tasa de 30%.

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones
de la Administracion. En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera
que habra suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado
anteriormente.

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios
de Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se
realizan entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las
gue se realizan entre partes independientes.

De acuerdo con dichas normas, los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas que
tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la base imponible, para
fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacion, debean
preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la
terminacion del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un
estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley. A la fecha de estos
estados financieros consolidados, el Banco se encuentra en proceso de completar dicho analisis; sin
embargo, de acuerdo con la Administracién no se espera que el mismo tenga un impacto importante en la
estimacion del impuesto sobre la renta del perlodo.

32 Segmento de operacion
Como se revela en la Nota 1, el Banco se dedica al negocio de servicios financieros. El Banco no brinda
servicios que requieran ser sometidos a riesgos ni rendimientos de naturaleza diferente a los servicios de

operaciones de banca, intermediacion financiera y otros servicios relacionados que ameriten ser revelados
por segmentos de negocio y/o segmentos geograficos.
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33  Principales leyes y regulaciones aplicables

33.1 Ley Bancaria en la Reptiblica de Panama

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama,
a través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto anico del Decreto Ley
No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como
de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se
incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de creditos y de mercado, para
prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre ofros. De
igual forma, los bancos estén sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los
auditores de la Superintendencia de Bancos de Panamd, para determinar el cumplimiento de las
disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y |a Ley No. 23 del 27 de abril de 2015,
esta Gltima sobre la prevencion de blangueo de capitales.

33.2 Regulacion de la Repiblica de Costa Rica

En la Republica de Costa Rica, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Entidades
Financieras (SUGEF), a través de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica No.7558 del 27 de
noviembre de 1995. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de
las licencias bancarias, requisitos minimos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias,
liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgo de credito, prevencion
de lavado de dinero y procedimientos de intervencién y liquidacion bancaria entre otros.

En adicion la subsidiaria debe cumplir con relacion a su indice de liguidez con el Acuerdo SUGEF 24-00 y
con el capital minimo requeride por SUGEF.

Los bancos establecidos en la Replblica de Costa Rica, de acuerdo con el articulo No.154 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del afio para la
constitucién de una reserva especial.

33.3 Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estén reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo con la legislacion establecida en la Ley MNo.
7 de 10 de julic de 1990,

33.4 Ley valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
‘alores de Panama de acuerdo con |a legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No, 67 del 1 de septiembre de 2011.

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo 4-2011 {modificado por el
Acuerdo 8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo 3- 2015 de 10 de junio de 2015), los cuales
indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacién de capital y sus
modalidades.

B4
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33.5 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 del § de enero de 1984 como ha sido
meodificada por la Ley No. 21 del 10 de mayo de 2017.

Las operaciones de fideicomiso de la subsidiaria en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Codigo de Comercio de Costa Rica en el Capitulo
X, articulos del 63 al 66,

33.6 indice de liquidez

El porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco al ente regulador, bajo los parametros del
Acuerdo 4-2008, fue de 47.69% (2019: 52.48%).

33.7 Adecuacidn de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo
de diez millones de balboas (B/. 10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos
ponderados, incluyendo operaciones fuera de balance. El Banco presenta fondos de capital consolidado
de aproximadamente 15.60% (junio 2019: 13.45%) scbre sus activos ponderados en base a riesgos, en
base al Acuerdo 1-2015 de la Superintendencia de Bances de Panama.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
especificamente NIIF 8 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de
licencia general apliquen estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubro de patrimanio.

A continuacion, los componentes del capital regulatorio:

U Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El
capital pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes totaimente pagadas.
Las ganancias acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas
correspondientes a afios anteriores.

El Acuerdo 1-2015, modificado por el Acuerdo 13-2015 emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama, establece el patrimonio consolidado minimo requeridos, los porcentajes requeridos por clase de
capital los cuales son efectivos a partir del 1 de enero de 2016.
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A continuacion, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado:

Septiembre 2019 Junio 2019

Capital primario (pilar 1)

Acciones comunes 256,000,000 25,000,004
Capital pagado en exceso 30,940,000 31,740,000
Acciones preferidas 1,764,000 -
Utilidad acumulada 32,115,857 30,908,845
Provision regulatoria - dinamica 9,926,165 9,944 362
Plusyalia (12,901,028) {7,935 579)
Activos por impuesto diferido (¥7.258) (14,9471)
Participacion en entidades de seguros - (12,148,953)
Activos intangibles (3,842 172) (2,901,181)
Intereses minortarios 9 469 336 -
Ofras partidas del resultada integral (37,548) 387,719
Total 02,261,351 74,880,302
Total de capital regulatorio 92,261,351 74,980 302
Activos ponderados por riesgo 591,303,643 557,642,697
indices de capital
Paorcentaje de adecuacion minimao A% 8%
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado por fiesgo 15.60% 13.45%

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y |a Bolsa de Valores de Panama requiere gue
las Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacién de
solvencia minima del 8% y un indice de liquidez minimo del 10%, segln texto aprobado en el Acuerdo 4-
2011, modificado por el Acuerdo 8-2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
emitido el 18 de septiembre de 2013. Al 30 de septiembre, los fondos de capital de Prival Securities, Inc.
eran B/, 23,650,828 (junic 2019: B/.22,354,369) la relacién de solvencia era 1,628.20% (junio 2019
2,153.74%). El indice de liquidez era 10,176,76% (junio 201%; 13,097.78%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que Puestos de Bolsa deben contar con
el capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al efectuar sus operaciones, con una
relacién de solvencia maxima del 100%, segln texto aprobado en el Reglamento de Gestitn de Riesgos
de la Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL), publicado en el Diario Oficial La
Gaceta No.41 del 27 de febrero del 2009. Al 30 de septiembre, la Suficiencia Patrimonial de Prival
Securities Costa Rica fue de 45.38% (junio 2019: 50.61%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica reguiere gue las Sociedades de Administracion de
Fondos de Inversion deben contar con el capital base necesario para cubrir los riesgos en gue incurren al
efectuar sus operaciones, con una relacion de solvencia maxima del 100%, segun texto aprobado en el
Reglamento de Gestion de Riesgos de la Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.41 del 27 de febrero del 2009. Al 30 de septiembre, |a
Suficiencia Patrimonial de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién (SAFI) fue de B/.54.41%.
{junio 2019: 51.99%,).
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33.8 Acuerdo 1-2015

El Acuerdo 1-2015 aplicables a los bancos y grupos bancarios fue emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panamd, modificado por el Acuerdo 13-2015. En el mismo se establecen las normas de
Adecuacién de Capital y requerimiento minimo patrimonial consolidado. El propésito del Acuerdo es el de
actualizar el marco normativo que regula los requerimientos de capital en linea a los estandares
internacionales.

33.9 Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas
normas prudenciales.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), especlficamente NIF 9 y NIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas
prudenciales.

33.10 Préstamos y reservas de préstamos
33.10.1.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se
constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencion especial, sub-normal,
dudosa o irecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En
caso de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad
crediticia, aungue todavia no es posible la identificacion individual.

Base de calculo
El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe de |a

facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacion de la posible pérdida. Sila diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderacion
Mencion espacial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Imecuperable 100%

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre |a provision conforme a las NIIF, este
exceso se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas.
La reserva regulatoria no serd considerada como fondos de capital para el calculo de ciertos Indices y
cualguier otra relacion prudencial.

El cuadro a continuacion resume |a clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco:

&7
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Septiembre 2019
Préstamos corporativos

Préslamos consumo
Total

Rescrva especifica

Junig 2012

Préstamos corporativos
Préestamos cornsuma
Total

Ressrva especifica

Menclén
Mormal espacial Subnormal Dudoso Irracupearable Total
425,521,889 45 597 606 166,414 519,381 2,415,954 474, 310,244
70,605,125 1,859,152 1,656,100 353,854 748, 661 75,232,872
496,127,014 47, 456, T35 1,811,514 983,235 3,164,615 549,543,116
67,137 2,761,941 305,835 270,367 1,541,048 5,346,220
Mencidn
Marmal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
420 376, 664 39,678,883 333,485 534,582 2,377,510 472,300,934
58,962 644 2,466,503 1,068,804 302,724 #08, 541 73,699,213
498,339 308 42 145,196 1,402, 286 527,306 3,186,051 546,000,147
- 2,531,789 18,378 243 730 1,847,840 3,110,519

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales
no pagados con una antigliedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos; y como vencida aguella cuya falta de pago presenten una antigledad superior
3 90 dias. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando
|2 antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 30 de septiembre, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Banco se
presenta a continuacion:

g 2018
__ Vigants Moroso Vencidos ~ Tofal Vigente Maroso Vencidos Tetal
Préstameos corporalivos 433,304 7RG 4,858, 494 2,048,964 474,310,244 458,808,220 522,852 1,968,853 477,300,534
Préslames censunso 7,218,810 2,325,504 1,587,128 Vh,EREET2 71532713 B47BdE 1,318,554 73,609,212
Tatal 5A7 622,505 8 7EG,A78 4,696,002 540,543,118 541,341,842 1,370, o8 3207407 546,000,147

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (gue modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioroc en la
condicion financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo
de operacion crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y

b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/.2, 487,075
(junio 2019: B/.1,044,621). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de
B/ 101,320 (septiembre 2018; B/.2,7986).

33.10.1.2 Provisiones dinamicas

El Acuerdo 4-2013 indica que |a provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de la regulacion bancaria. La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre
las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

- 5% -
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La provision dindmica es una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el
estado consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de las utilidades no distribuidas. El saldo
acreedor de esta provision dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos al porcentaje minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia. El
saldo de la reserva dinamica del Banco al 30 de septiembre es de B/, 99926165 (junic 2019
B/.9,868,927).

Con el actual Acuerdo se establece una provision dindmica la cual no sera menor al 1.25%, ni mayor al
2 50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas como
normal.

Para los efectos de la provisién dinamica de Prival Bank, 5.A., Prival Securities, Inc. y Prival Leasing, S.A.
procedemos a detallarla:

Septiembre 2019 Junio 2019
Componente 1

FPor coeficiente Alfa (1.50%) 3,340,527 3,275,826
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 216,231 1,156
Componente 3
\ariacion timestral positiva por reservas especificas 283,430 103,727
Total de provision dindmica por componentes 3,273,328 3,173,255

Total de provigidn dindmica correspondiente al 2.00%
de los activos ponderados por riesgo de
categoria normal 5,546,032 5,564,259

Para los efectos de la provision dinamica de Grupo Prival Costa Rica, S.A. procedemos a detallarla:

Septiembre 2019 Junio 2019

Componente 1

For coeficiente Alfa {1.50%) 2,109,321 2,202 980
Componente 2
Variacion trimestral por cosficiente Beta (5.00%) 59,361 37,263
Componente 3
\ariacion trimestral positiva por resenvas especificas 421,154 (787,185)
Total de provision dinamica por componantas 1,747,528 3,027,418
Total de provision dindmica correspondiente al 2.25% de los

activos ponderados por riesgo de categoria normal 4 380,133 4,380,133
Total provision dinamica 9,926,165 9,944 392

KER | Enajenacion de bienes inmuebles adquiridos

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Pablico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de creditos
insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar
un avalio independiente del mismo para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal
caso lo establecido en las NIIF.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2019

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en
el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del perledo, a las cuales se realizaran
las siguientes transferencias del valor del bien adjudicado;

Afo Porcentaje
Primer afio 10%
Segundo afo 20%
Tercer afio 35%
Cuarto ano 15%
Quinto afo 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo del bien
adquirido v, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines del calculo del indice
patrimonial,

33.12 Operaciones fuera de balance
El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de

septiembre, en base al Acuerdo No.4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la
misma se muestra a continuacion:

Mencidn
Sepliembre 2019 MNormal especlal Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Avales y fanzas 5,148,540 - - - 4,148,540
Lingas de crédile olorgadas no ulilizadas 8,978,425 - - - B, S7E 425
Canas promesas de pago 4,773,647 - - - - 4,773,647
Tatal 16,896,612 - - - - 16,596,612
Resana reguerida cn base a
pérdida neta eatimada - - - - - -
Menclon
Junlo 2049 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Aoales y fianzas 7,224,125 - - - - T.224 125
Lineas de crddile clorgadas no ulilizadas 11,064,275 - - - - 11,084 275
Cartas promesas de pago 13,707,252 - - - 13,707,252
Taotal 32,015,662 - - - - 32,015,852

Reserva requerida en base a
pérdida nela eslimada - - - - - -

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el
cliente no cumpla con su obligacién de pagar, Las politicas y procedimientos del Banco en la aprebacian
de compromisos de credito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para
el otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las lineas de créditos otorgadas no utilizadas corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemboelsar, los cuales no se muestran en el estado consclidado de situacion financiera, pero estan
registrados en las cuentas de orden del Banco.

34 Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Prival Bank, S A y subsidiarias por el periodo finalizado el 30 de

septiembre de 2019, fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para
su emision el 26 de noviembre de 20189,

- ) -

)y

[



Bljad_rag &3 20h SO PLA00U" SUTERTE B o0 HITIU R R,

SEE'ETE'LLT [FEFLIN] [T E==EE =IZA] ECLE5: B2 509(2 243 T LGE T | [ERELED ELb CEL'ETL [N ojucezzec & spajzed 29 ma)
209°C:8'T THO'RE'Z hERET'E QELER'S EIm Al Gl U Rz
TEEE S WHE LT 1T [ETENR THAES g - S [T TEECEL LR ER. [P TEE R GeTERgEAL =iapEjaguos cucHipaed sp mal
(SR TR Sar e fHErH R T 35 BT AT EIaP el [COF=AE TERLLZ L EAMILSE GU 2CELY
[ AR 120z - - =20 - ELIGS L5R'IHT gt - SEb'AE b ] SEp N sl ] EpEea SuIG
Lhb'EEE . RN ALHDEE - SUNTES I [P ChaR
s i Bee'az TEE'ET'L RO RASEL - e dl = |60 S,
b nl . - - . SCCORE L HACRD LE - a0l OCC' W5 GE nzefed ety eRdes
(e L) 30T -
aoiterd L QWL HE IN'EIFE ORI ) SEpald saus Ty
] 51605 Ei 1 CEIH h wetaaL o0 s WA ST L by L'rE2 EAUI_0 ALy ey
aunllphug
TFe LvE el B 1B THEE 22 E Ergre TH LT TEVEREED BoF GOl % TEERE T i G [uley
aRa e mELET FRMET [ oA T TIErGELER THI SRR = e Bk en. TR A aayzed 520
- LLVELT AR - - - LLVEIELE LG So£Aas o Fnpwndl
BIDE HY - - - E2XELL STE'ERL GRSl B, 08008 Csrdw)
A5LCL - - ERIEL LIESarL LALGe sooal uae A ST Tnlunn e arinlag]
ELEE A - - . EiHA 7 A PO T mBedind soieg
- - - - LY LLBTLERY - LT LA'PL MBS ol Snrawncen
15 LyB'CT CHA FETELD" (I EOE'ZN'LF FETELE'DH [faded 4o SOFIRL AR AT
L] - - 452 Mid'e ELL'E2'R - A.LUBER'S sz up ek ey antp s SR,
UE T ES SAETCT'E [y SCPDTUT 10| 521 S0
G B LERL BRELENS SER'ELZ'ND Eap' IR Hip 4L EHIE R B
ealiig
CluLned A STy
GRZTIRTLET 120 LEL'ES [EYSTLET e LT [CHETAD L0 SCE' LT BT i SECERA L EEERN A EE ZALEALRES dca|l e op 0L
YT GRRTE - [TFE T e PR EEEFEL SRE AL TETTaL F i T T
SENGLLEY - - - - 2iFELLED EUNTUE AR o ARl - a5 SARENNS
- RECEC'P - FLT5RT F LR SAUASIHT i Erppardug
CER'FIE'E - - - - nEETlEs - - ' PEL § Hlikr § BLRD EOOREN[ D3Ny
LT : - - IVE . LEC W2 BELEHL - ES N BRI iU ] i e
gL'y LZT'aer'n - SHLER'T 78" S3ZTEY) [V it hh I erevsmd 4 mpphecln dasfey
10 EVELL - - - - kot SLFEREF . - =VEAs ¥ el f palrka e
- - - - - [l et § T'RIVES T CHEYS ISl O a5 SEPASTSH LA gkedas]
2R E D - - =2 - ) LK GEE 633 ¥EP G ST SL BFE'RD LT sl
FP'RE' - ALPSZLP RV IZE'Y CURW SR TS TI50 EpL LA SRRy,
—_—— f—_— — . - mEEzhe . ! —— [y —— 74 A, (il PEENEL 317 F 0L
3= 2Rt E= s H EE2'PT THE'E: WIS bR TEG L P EUA R HE'ELERT) 4o SRR Ao 1L MU [ S
e, - - - K SIERTEN i ATl
e LS 3 XE'BR [E=EER BT AL oo ppun e AEh £ S0 ARUZA SCAIAY
Hm”m: - - - . - - LT:E 5= P CrAIda T Toaaran i fireld oo saxEs
Fe VETC'GE BRI B 0P PRL'EE Y] I L ECC'BLA 2L PR RLFZRATCE LEC234-TR M b [RalE D FRUA R T & Caaud
. TR0y
WF ewd e SELEDSaRT W5 Fand TNEE AT SOALIEELER s £ TR HT - EE RS [T T R T Apu[[GanEa
Rald ol g EITRATE] JUTLEENAL] aF) kg ‘Buraeat [eaid [[LHE] "Huez Ay ALY moL
.um:_v.__ut BHany
..... - i R i T
GHOE 42 HgWa)deE Ip o P
ClA[DURUL LD[2RN:3S O GRS |8 MGY Lir=RE]|caUcs D URTeunti]
G k] 3305 30 CUERETS Jk FARJUE)
| @i EBREAND £, ¢ '3 Huwig [BALd




“ELBd uCGE 4 #03 =uz{prdaaul FC|ErE 53133 SWACiE |3 asne,

FEINTE) [EaN - [T 20751 GLZ')5E EIT 205 LaT'L LEE'ECE [ 265 | AL EaLpLED

- - - - - - - - - - EFMIZSE 3F 0L CIIUELTS U3 Ly IO

EEI'ETH - - - SICE - LEs'TCH \ECZ G2 - - {RLE & EAEY Mg R T

b o] ez - avE s asvel ELZL5E 5 9'rE! 012 LET'RLE LET'ECE P14 GE' BILTU B| 3% Craniliy &) S BrleLES

[y g - B0 [ EEE LG T [T - [EEaE 3350

[3z5'cEH - - - - VEF dal HEEAL ) - - [EEF T E e =R T Er S HEN L EN ]

fLresn':] . . . - EEEIIET BRI AT RS . - (SRR BIEE! BERER{SUIA ¥ S IB0UE A STpEES

EEA 0] - - - - - - [HE A - - a5z w0 FEL0 §A0L0 L BB

#p UITrIZLIEIE A Sanoee 31 upiaeadnaat o

24z ER) (ZHE ] [EAL] Bl

8] BB Ry Lode s AL e Ja SepEldd eled Lo

(LIRS - - [ELT 4] - ECAIRE =N - - [5ul sk B = aeete SEp upecs SepEsad Bied LSy

7d. AL - - a8z - AZ+ =3 EL)ZE PLFEST': - LGRS b L4'EEE &gE)u| St

LAl T - - SHHEA ar5'sE 1Tl STPTAE'S EL Rt 4 [Ex-1F4 [ £8P Rt SEPBLIPIG SAPCfd B e S

T - - - - - g e Ty T - TR T O B SRS SO4IST U2 TEET L BRIRUDS

- - - - - - wE R PR - - R GIaY LA CSLAn B SOALEE B BpET{es & BOuCuEs)

- - - - - - {1 {138 . - ILoE! BI34 BTN R R AR SONE & BT |6 SRR
EERAE - - [QFA) FHERS SEE T - 508 kel LIE R CCOGe oCOGE LIRETE coaereornss & slejmroe op saTivGs

- 'EIUCEE|CE 1o W] BEelduds

- TH - - - . [T (8L ST (e [T - [ksa'cEE ¢ sarmesrusa sad siizen

GHEELYL - - 44 - YHERLL - SHE 12 Sa5'ESE S - j1e3-1) SEIRLT S2L0 CRIN[IN GG A 53006 30 SIR|SLRS 130 SCI3AKE

Zal'16T - - - 0a5'; TIR'gE 176 HLT ot e - - LR SRoatLes K sEsadd)

e 345 1 - - T FTI6L ST 16 A Tl VEE T S EL. EGFL: | FECEE STh BURPUEL L 52503

[T - - - - [TEE Y] T gl Emzlupe LEGE. - [P EE) ses=HU ad sojsg

Go5'GEE T - - sl 247’1 LIB'E" L CZT'AOF L . LEGRL - BREILE 1L - TEME LS PR

TE TOlE T0n W B RN fiabs EnE! ' APl A ] T g [EAareng B T 7L - TOPRRIGAI
enlid ods1ie Q184U [Balld FULNRETEAT=T ) IS venldd 1enlid CHUET |diyid sauajIRLUn G |esar
1WALgEae U] ALy

S T

ELOE 3 a1dendas a0 0f 50 GOeUUMEL DR = 3ad

wabajuy apeiznsrr auza S epjpepd o cjzucueE 2p Dpeysa @ Ugas LGEITEEASUCD PR URRAEALIE)L]

Tomoapg odneg op oo i LGl JeEnu;

|1 oxalny seUsiplsqris £y g Y UER [Baldd




L R WUy ps s e S Of DALDR | 0GR

_OEENETS Oprp:z AT Liaak ACR'TY TEHTEL ArLAsE e EPURLE'SE  GEIE.FZ, IS b L2 ELL Epoimd |00 ELL |E 0HES
ECzTOY - - - [} - c. RN 1Y - [FLE L 15U T IATL Y R )
PRI ' . - - - - 155 ALY SEFET . - SO0 L TH g ETEE AT
- TA'ELT . . - - - - TA'SIGT THRRSTD - o AGPAVLS T UNEFALES
- LR - - . . - - £ VAEL IR - weH B Ay
- - - - WMES L - - luo5El - - 123381 3 | musges et )
24 0L5 - Ho o4 - Ot <0k 3: - ol Lo wRAREL - - Eh o FrUHeS Hp AT
- - - - . . . i 3 [ITH st 1] - L' cA! Tarieu L e e
- - WA ) - - . : - hE e - an'eEe' - [LEE LI EEIN N
- L1 Rt - - - - - - Eri 5070 LX'BRE'3 Lot ox'pee't WP anEpE g TG o AR
BIF LCHYS - (%] £ 3T waea STl TR YE O} e ' TaE TR, FEXNBIE - Wk pEE'TERYCE, TGRS I SR O LR

EENITD 0P Q0L

1RG0, SIPTEE T (] W5 Gy s2lu EEL R R 1 1 SR 1% o) 11 LC'EEEL iTETi. 2 sl . 26 =0URE PP NiE D OERE

. - - - ELZ'F It 550 [ - - o ] B K[&N e @e dgiy,

H: AN-1N FE'EE - - TiGEY w0 GRS, B AT N EA DS

- - - - [[eF N - - EIE - - Hoa o SRR CEnE
LE'2HS - {FEEH . wwac. ezl LHEAE ] L IE'LET ) . Lz L cpuad 33PN
VR E] - - - TMGEESAR FE'zT'E - mo:Fboe rEE{s]w 0pCATE

A : SLLE'T i A TR LN SR ' D bE TS EIE FIEE L oFas MIGEL|DCOEE
CPIMUIsHR 971 ORI

Moz ,22! L7 - - 255'r : F1134 L ur2 TLh%y, - eSSl - SO cAxEd 03717 ch e
s LEIE ¥} - SEHrSM A8 FEFE RGNS

236 - - . BSL - s EFCEF 2L ELE) . 5K R wEE G SO Ew 3G dFU WS
+-HEEGE : - - EF - | E by b L Bk zareL Gl s i 02 b: | Rkl
LOPERLNAr deREdU) Tepunea 320

CE6EGE - - - LR o SR ERHC'e CELEE'TL : - Gkl CpxMd T RLY [ ades
PHVTLZ . - - - ‘riAT W CHIZ CErasL - - Toans) 02wt o Uau C sy
E=EDS - - - - LE. LB 192" EE-T-R 1 CELUgE' L - - CEFETE'TE cocpud o ol proames
i) auuimy

WL - - . T - O GFE D CETELE o TXFOE ko g A 2 o]
- - - - . LB H Lk i - H [FES] Y B SR EGELND
AL - - . . - - DAY E'LE pX'=B'LE - Lo 'L P A3 M [P G305 4 DE0OND WD GonHES RUKED
apufid ;eun|HER FiUES

- [T IR - A - - R WA - - agckws up wd| W epEE
- Lo L - - - - - aninz ox'uz - - 016D B P50 GpOPRE
B HID5E LD J0UaRaY

- [ErryY] - - - T S - WOLIZE. o T ITEr T e Wh R NG
- LT - - - - : . L EIERRE ErEr T may.-Fhae RmEpEEs opcpas
REIA0M Spuatvy

FiE e 7 [ AR i Y 3 LEL R [EE NTCHEE ik AL - JOF 5 OCWREE apiyet wn Ay (PG
- HiL' ELTE - - - . - - SLENES'TE R T - PFEUTh2E 3O PET T D ch e
- - 00T . - - - - oI’ [ LE - 1]k i
= o 0P SEn's3En ax'ne 2R ). nx'xzs 230aeT EN0ab G - GBS COJCX'T [ EEE F e
sulliers: EeEyasy

R L T T T i3 el g TR E e B T T o K e3aang T M 11T, R “ErOpEIEE

®ud odies g MOUIRIDH . 'SURUAD SERbp rlaivEmuey e e LU LUEE] e hila FacoEiaE il
gl LILUTRE TETN] LR LR
‘Brilg mevmn won e
[T

GLIE AP DagWopdad o ¢ B aptullle] opejsad [ sad
AR [ U Sa)0WE # P 1 dIqos Liaemaedas @y daaasualu)

Tl MM 013 G D WG 005 PRRILS)
Jjanouy SRR & ' ' Y URY [BALLY



